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. FUNDARGERD ADALFUNDAR
VATRYGGINGAFELAGS ISLANDS HF.

Ar 2015, fimmtudaginn 12. mars, kl. 16:00, var haldinn adalfundur Vatryggingafélags islands hf., kt.
690689-2009, i héfudstddvum félagsins ad Armula 3, 108 Reykjavik.

Hallbjérn Karlsson stjornarformadur setti fundinn og bau® fundarmenn velkomna. Var Gunnar
Sturluson hrl. kjérinn fundarstjéri og Olafur Luther Einarsson hdl. fundarritari.

Fundarstjori kannadi logmaeti fundarins, lysti hann pvi yfir ad fundurinn veeri I6glega bodadur og maettir
veeru a fundinn hluthafar eda umbodsmenn hlutahafa sem feeru med samtals kr. 1.421.471.718
atkveedi, eda 58,78% af hlutafé félagsins. Fundarstjori Urskurdadi fundinn légmaetan til ad afgreida pau
mal sem & dagskra hans voru.

Allir stjornarmenn i adalstjoérn voru maettir a fundinn, pau Hallbjérn Karlsson, Helga Jonsdéttir, Steinar
Por Gudgeirsson, Gudrin Porgeirsdottir og Asta Dis Oladéttir. Einnig var Bjarni Brynjolfsson,
frambjoédandi til adalstjornar, meettur & fundinn og Davié Har8arson, varastjornarmadur.

Meettir voru endurskodendur félagsins, sbr. lagaskyldu par um i I6gum um vatryggingastarfsemi, p.e.
Hlynur Sigurdsson og Seemundur Valdimarsson. Enn fremur var maettur fulltrti fra Fjarmalaeftirlitinu,
Jonas bor Brynjarsson, og fulltrdi fra Kaupholl Islands, Guéridur Asgeirsdottir.

Dagskra fundarins var svohljédandi:

Skyrsla stjornar um starfsemi félagsins arid 2014.

Stjornin leggur fram til afgreidslu endurskodadan arsreikning félagsins fyrir hid lidna ar.
Akvérdun um tillégu stjrnar um hvernig fara skuli med hagnad félagsins a reikningsarinu og
greidslu ards.

Tillaga um laekkun hlutafjar vegna kaupa félagsins a eigin hlutum.

Tillogur um breytingar a sampykktum félagsins.

Tillaga um heimild félagsins til ad kaupa eigin hluti — endurnyjun heimildar.

Kosid i stjorn félagsins.

Akvéréun um poknun il stjérnar og undirnefnda hennar.

Kosning endurskodunarfélags i samraemi vid I6g um vatryggingastarfsemi.

10 Tillaga stjérnar um starfskjarastefnu.

11. Onnur mal.
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Var pa gengid til dagskrar:
1. Skyrsla stjornar um starfsemi félagsins arié 2014

Hallbjorn Karlsson, formadur stjérnar félagsins, kynnti skyrslu stjornar fyrir sidasta starfsar og for yfir
meginatridi Or starfsemi félagsins. Kom m.a. fram i mali hans ad rekstur VIS arid 2014 hafi gengid vel.
Hagnadur eftir skatta hafi numid 1.710 milljonum krona og ad eins og arid adur hafi baedi
vatryggingastarfsemin og fjarfestingastarfsemin skilad hagnadi. Heildareignir samsteedunnar i lok ars
veeru rumir 46 milljardar kréna og eigid fé samsteedunnar teepir 16 milljaréar krona. Vatryggingaskuld
félagsins veeri traust og neemi rimum 27,5 milljoréum krona.

Stjornarformadur stikladi a storu um atburdi arsins 2014. A8 66ru leyti visadi hann til arsskyrslu
félagsins sem afhent var a fundinum. Hann upplysti adalfund um ad upplysingar um kjor forstjora,
framkvaemdastjora og stjornarmanna vaeri ad finna a bls. 57 i arsskyrslu félagsins.



pakkadi hann svo medstjornendum sinum, forstjara og stjérnendum félagsins fyrir gott og arangursrikt
samstarf & arinu. Feerdi hann svo starfsmoénnum félagsins bestu pakkir stjornar fyrir frabzer storf.

2. Stjornin leggur fram til afgreidsiu endurskodadan arsreiknings félagsins fyrir hid lidna ar
Sigrin Ragna Olafsdottir, forstjori félagsins, for yfir arsreikning félagsins fyrir arid 2014.
Hagnadur arsins 2014 eftir skatta var kr. 1.710M samanborid vid kr. 2.154M hagnad a arinu 2013,

16gjold arsins namu kr. 16.023M samanborid vid kr. 16.090M arid 2013. Eigin idgjold voru kr. 15.420M
samanborid vid kr. 15.447M &rid 2013. Tidn arsins voru kr. 12.297M samanborid vid kr. 12.667M arid
2013, Eigin tjdén namu 12.119M samanborid vid kr. 11.663M arid 2013.

Heildareignir félagsins pann 31. desember 2014 voru kr. 46.466M samanborid vid kr. 46.368M pann
31. desember 2013. Eigid fé var kr. 15.956M en var kr. 16.624M bann 31. desember 2013.
Vatryggingaskuld 31. desember 2014 var kr. 27.577M samanborid vid kr. 27.083M 31. desember
2013.

Samsett hiutfall var 100,7% en var 97,8% a arinu 2013.
Hagnadur a hlut 2014 var kr. 0,69 samanborid vid kr. 0,86 & hiut arié 2013.

Forstjdri for einnig yfir fjarfestingastarfsemi félagsins a arinu, fjarfestingaeignir og —tekjur, hreyfingar
arsins og avoxtun eignasafnsins.

Enn fremur for forstjéri yfir préun gjaldpols a arinu 2014 midad vid reglur Sclvency H.

ba for forstjdri viir préun SPRON madisins, sem gerd er grein fyrir i skyringu nr. 28 1 arsreikningi
félagsins, og a8 samkomulag hefdi nadst pbann 27. febrGar 2015 um nidurfellingu malsins gagnvart
VIS. Stjorn félagsins hefdi b.al. sambykkt ad leysa Klakka ehf. undan askriftarlofordi sinu og
bankaabyrgd i tengslum vid skadleysi VIS af malinu, enda ljost a8 engin porf vaeri lengur fyrir
skadieysid. Enginn kostnadur féli & VIS vegna nidurfellingar malsins fyrir utan eigin malskostnad.

Forstjori for svo stutttega yfir stefnu félagsins og aherslur stjdrnenda i rekstri. Ad lokum pakkadi
forstjori stjorn og stjornendum fyrir gott samstarf & arinu, svo og starfsménnum félagsins fyrir frabaert
starf.

Fundarstjori lagdi til ad tillagan yrdi tekin til umfidliunar og afgreidsiu med dagskrarliGnum um
radstéfun hagnadar félagsins.

3. Akvordun um tilldgu stjornar um hvernig fara skuli med hagnad félagsins a
reikningsarinu og greidslu ards

Fyrir fundinum 1a eftirfarandi tilaga stjérnar félagsins;

WStiorn félagsins leggur til ad félagid greidi hiuthdfum ard sem nemur kr. 1,03 a hlut fyrir arid 2014.
Heildarfjarhaed ardgreidsiunnar er um 2.500 millionir krona. Ardsakviérdunardagur er 12, mars 2015
sem pydir ad skradir hiuthafar [ lok dags 16. mars 2015 (ardsréttindadagur) eiga rétt a ardgreidsiu.
Ardleysisdagur er pvi 13. mars 2015 sem er fyrsti vidskiptadagur eftir ardsakviréunardag og
uthorgunardagur er 9. aprif 2015."

Fundarstjori gaf ordid laust um arsreikninginn, skyrslu stjérnar og tillégu stjdrnar um radstdfun
hagnadar og Utgreidslu ards. Enginn kvad sér hljdds.

Hluthafar sampykkiu arsreikninginn asamt skyrslu stjornar og tillogu um radstéfun hagnadar og
Utgreidslu ards samhljoda.



4. Tillaga um laekkun hlutafjar vegna kaupa félagsins a eigin hlutum
Fyrir fundinum & eftirfarandi tillaga stjornar félagsins:

LAdalfundur VIS, haldinn 12. mars 2015, sambykkir a8 laekka hlutafé félagsins Ur kr. 2.502.757.040 aé
nafnverdi i kr. 2.438.480.516 ad nafnverdi, og ad eigin hlutum félagsins ad nafnverdi kr. 64.276.524 sé
bannig eytt."

Ad svo binu gaf fundarstjori ordid laust um tilldguna. Enginn kvad sér hljéds.

Ad svo bunu bar fundarstjori tilléguna undir atkvaedi hluthafa sem sampykktu hana samhijéda.

5. Tilldgur um breytingar & sampykktum félagsins.
Fyrir fundinum lagu eftirfarandi tilldgur til breytinga & sampykktum félagsins:

A. Adalfundur VIS, haldinn 12. mars 2015, sambykkir ad felta a brott ndgildandi 2. gr. sampykkta
félagsins pannig ad eftirleidis sé ekki getid um heimilisfang félagsins i sampykktum bpess.

B. Adatfundur VIS, haldinn 12. mars 2015, sampykkir ad varamenn i stjérn félagsins verdi tveir
samkveemt heimild pess efnis i 1. mgr. 54. gr. laga nr. 56/2010 um vatryggingastarfsemi i stad
fimm talsins og ad 1. mgr. 16. gr. sampykkta félagsins ordist eftirleidis meé eftirfarandi haetti:

.Stjorn félagsins skipa fimm menn og tveir til vara. Stjornarmenn skulu fullnagja beim
skityrdum sem kvedid er a um i hlutafélagaldgum og légum um vatryggingastarfsemi.”

C. Vegna sambykkis adalfundar VIS, haldinn 12, mars 2015, & hiutafjarleekkun i félaginu er
sampykkt ad 1. mgr. 4. gr. sampykkta félagsins ordist med eftifarandi haetti:

Hlutafe félagsins er kr. 2.438.480.516 — tveir milljardar fibgur hundrud priatiu og atta milljénir
fiogur hundrud og attatiu pusund og fimm hundrud og sextan kronur — og skiptist | jafhmarga
hiuti.*

D. Adalfundur VIS, haldinn 12. mars 2015, sambykkir ad fella brott nlgildandi 26. gr. sambykkta
félagsins sem fjallar um heimild stjornar til hiutafjarheekkunar i tengslum vié mal slitastjérnar
SPRON gegn félaginu.

Ad svo bdnu gaf fundarstjori ordié laust um tilldgurnar. Enginn kvad sér hljods.

Fundarstjori bar tilléguna undir atkveedi hiuthafa. Hluthafar sem féru med 58,78% af hlutafé félagsins
sampykkiu tilldguna, 0% greiddu atkvaedi gegn henni en 0% satu hja. Tilldgurnar voru pvi sampykktar
samhljoda a fundinum.

6. Tillaga um heimild félagsins til ad kaupa eigin hluti — endurnyjun heimildar

A adalfundardegi barst stjorn félagsins tillaga fra Gildi lifeyrissjodi um breytingu a tillogu stjérnar um
kaup a eigin hlutum sem 16gd hafdi verid fyrir adalfundinn og birt med auglysingu bann 26. febriar
2015. A fundinum gerdi Arni Gudmundsson, framkveemdastjori lifeyrissjodsins, grein fyrir
breytingartillogunni og dré hluta hennar tilbaka. Tillagan hljéa8i pvi svo ad lokinni breytingu
{breytingartillagan skaletrud}:

LAdaifundur heimitadi stjorn félagsins ad kaupa a naestu 18 manudum hiuti i félaginu,  peim tilgangi ad
koma & vidskiptavakt med hiuti [ félaginu og/eda til ad setja upp formlega endurkaupadaetiun, pannig
ad pad asamt dotturfélogum pess eigi, ad 68rum lagaskilyrdum fullnaegdum, allt ad 10% af hlutafé
pess. Endurgjald fyrir keypta hiuti skal ekki vera hasrra en sem nemur verdi sidustu 6hadu vidskipta



eda haesta fyrirliggjandi 6hada kauptilbodi i Kauphéll islands, hvort sem er haerra. Slik kaup eru pé
heimil ef bau eru gerd af vidskiptavaka skv. 116. gr. laga um verdbréfavidskipti eda a grundvelli 1,
télul. 3. mgr. 115. gr. 0g 2. mgr. 119. gr. laga um verdbréfavidskipti og reglugerda sem settar eru a4
grundvelli 118. og 131. gr. sému laga."

Fundarstjori akvad ad um tiléguna yrdi kosid med skriflegum heetti og var pvi gengid til skriflegrar
atkvaedagreidsiu. Fundarstjori gerdi hté a fundinum a medan talning atkveeda f6r fram.

begar nidurstada lag fyrir hof fundarstiori fundinn aftur og gerdi fundarménnum grein fyrir
nidurstddunni sem var eftirfarandi: Hiuthafar med atkveedavesgi ab fiarheed kr. 1.319.095.201
sambpykktu tiloguna og hluthafar med atkvaedavasgi ad fjarhaed kr. 45.793.157 hdéfnudu henni. Var
tillagan pvi hannig breytt sampykkt a adalfundinum,

7. Kosid i stjorn félagsins.

Fundarstjéri rakti ad samkveemt sampykktum félagsins vaeri stjérn skipud fimm monnum kjornum 2
adalfundi til eins ars i senn. Peir sem hygdust gefa kost a sér il setu i stjorn skytdu tilkynna bad
skriflega til stjdrnar félagsins ad minnsta kosti fimm solarhringum fyrir upphaf adalfundar. Einn
frambjddandi dré frambod sitt tilbaka a adalfundardegi.

Eftirtalcir adilar gafu pvi kost a sér til setu i stjorn félagsins:

Adalmenn
Asta Dis Oladdttir

Bjarni Brynjolfsson
Gudran porgeirsdottir
Helga Jonsdéttir

Steinar bér Gudgeirsson

Varamenn
Asta Sétlilja Sigurbjornsdoéttir
Davi® Hardarson

Fundarstjori Urskurdadi, ad par sem adrir hefdu ekki gefid kost & sér til setu i stjorn félagsins, ad pau
sem ad framan greinir vaeru rétt kjorin 1 adalstjérn og sem varamenn i stjérn félagsins til naesta
adalfundar.

8. Akvéréun um péoknun til stjornar og undirnefnda stjérnar
Tekin var a dagskra eftirfarandi tillaga stjérnar félagsins um poknun til stjérnar:

.Lagt er til a8 manadarieg stjérnarlaun verdi kr. 350.000,- fyrir almennan stjérnarmann og kr. 600.000,-
fyrir formann. Varastjérnarmenn fai greidda eingreidsiu ad fjarhaed kr. 350.000,- i upphafi starfsars og
ad auki kr. 100.000,- fyrir hvern fund sem beir maeta 4. Poknun fyrir formennsku i endurskodunarnefnd
verdi kr. 160.000 & manudi en adrir nefndarmenn fai kr. 80.000 & manudi. boknun fyrir nefndarmenn i
starfskjaranefnd verdi kr. 50.000 fyrir hvern fund.”

Fundarstjéri gaf or8id laust.

Kristjan Geir Petursson, forsto@umadur l6gfraedideildar hja Sameinada lifeyrissjodnum, tok ba til mals
og 6skadi effir nanari Utskyringu @ peim rékum sem stjorn hafdi lagt fram um héa heekkun péknunar til
stjornar sem tillagan gerdi rad fyrir,



Hallbjorn Karlsson, frafarandi formadur stjérnar, Gtskyrdi tilléguna nanar a fundinum. Ekki veeri
einungis um ad raeda haekkun & poknun heldur breytingu a fyrirkomulagi, pannig veeri ekki lengur greitt
serstaklega fyrir aukafundi stjornar umfram einn i hverjum manudi. Tillagan teeki miéd af umfangi og edli
rekstrar, vinnuframlagi og sérteekri abyrgd stjornarmanna i vatryggingafélégum og veeri i samraemi vié
onnur sambeerileg skrad félog. Utskyrdi hann enn fremur ad & arinu 2014 heféu breytingar a légum um
vatryggingastarfsemi gert pad ad verkum ad sama stjorn geeti ekki verid i VIS og Liftryggingafélagi
islands hf. (Lifis) eins og verid hefdi, en ad laun stjornarmanna sem hefdu setié i badum stjornunum
hefdi a peim tima ekki verid skipt milli félaganna i samraemi vid steerd peirra eda tekjur, heldur hafi
onnur skipting verié notud.

A0 svo banu bar fundarstjori tilldguna undir atkvaedi hluthafa sem sampykktu hana samhljoda.

9. Kosning endurskodunarfélags

KPMG ehf.,, kt., 590975-0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik, var endurkjéri® endurskodunarfélag
félagsins fyrir arié 2015.

10. Tillaga um starfskjarastefnu

Fyrir fundinum la eftirfarandi tillaga stjérnar félagsins um starfskjarastefnu sem er samhljoda peirri
starfskjarastefnu sem sampykkt var a sidasta adalfundi félagsins:

Stjorn félagsins leggur til vid adalfund félagsins ad medfylgjandi starfskjarastefna, sem er efnislega
Obreytt fra sidasta adalfundi, verdi sampykkt."

Fundarstjori las upp tilléguna og gaf oréid laust. Enginn tok til mals.

Fundarstjori bar tilldguna undir atkvaedi hluthafa sem sampykktu hana samhljoéa.

11.  Onnur mal Iéglega fram borin
Engar frekari tillogur lagu fyrir fundinum og gaf fundarstjori ordid laust.

Gudrdn borgeirsdéttir kvad sér til hljods og pakkadi Hallbirni Karlssyni, frafarandi formanni stjérnar, f.h.
sina hdénd, svo og annarra stjornarmanna, fyrir frabaert samstarf & lidnum arum og 6skadi honum
velfarnadar i framtidinni.

Fundargerdin var lesin i lok fundar fyrir pa sem bess éskudu. Engar athugasemdir barust. Fleira
erélst ekki og var fu G\I 3|1t|6 kl. 17:15.
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Olafur }‘dther Einarsson hdl., fundarritari

Fundargoégn:

Atkvaedasedill

Arsskyrsla félagsins

Dagskra fundar

Alyktunartillégur stjornar

Bref fra hluthafa um breytingu & sampykktum
Starfskjarastefna



