
FJÁRFESTA-
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3F - 2018



HELSTU 
TÍÐINDI ÞRIÐJA
ÁRSFJÓRÐUNGS

NÝ FRAMTÍÐARSÝN

Mótuð af stjórn, stjórnendum 
og starfsmönnum.

ÞJÓNUSTUNETIÐ 
EINFALDAÐ

Sex öflugar
þjónustuskrifstofur um allt

land.

STERKUR 
TRYGGINGAREKSTUR

Milkill árangur náðst við að
styrkja grunnreksturinn

undanfarin tvö ár.



LYKILTÖLUR
3F – 2018

IÐGJÖLD

5.956 m.kr.

3F 2017 5.350 m.kr

HAGNAÐUR

910 m.kr.

3F 2017 -278 m.kr

SAMSETT HLUTFALL

85,4%

3F 2017 94,6%

ROI

1,3%

3F 2017 -0,8%

ARÐSEMI EIGIN FJÁR

6,0%

3F 2017 -1,7%

GJALDÞOLSHLUTFALL

1,52

3F 2017 1,41



LYKILTÖLUR
9M – 2018

IÐGJÖLD

16.753 m.kr.

9M 2017 15.310 m.kr

HAGNAÐUR

1.462 m.kr.

9M 2017 829 m.kr

SAMSETT HLUTFALL

96,9%

9M 2017 95,1%

ROI

5,4%

9M 2017 2,6%

ARÐSEMI EIGIN FJÁR

9,2%

9M 2017 5,1%

GJALDÞOLSHLUTFALL

1,52

9M 2017 1,41



3F 2018 3F 2017 Var Var % 9M 2018 9M 2017 Var Var %

Iðgjöld tímabilsins 5.956 5.350 606 11,3% 16.753 15.310 1.443 9,4%

Hluti endurtryggjenda -187 -171 -16 9,4% -567 -514 -53 10,3%

Eigin iðgjöld 5.769 5.179 590 11,4% 16.186 14.796 1.390 9,4%

Fjárfestingatekjur 427 -259 686 1.842 894 948

Aðrar tekjur 21 22 -1 -3,8% 72 103 -31 -30,4%

Heildartekjur 6.217 4.942 1.275 25,8% 18.100 15.793 2.307 14,6%

Tjón tímabilsins -3.815 -3.798 -17 0,5% -12.540 -10.415 -2.125 20,4%

Hluti endurtryggjenda 13 44 -32 -71,7% 390 -419 809

Eigin tjón -3.803 -3.753 -49 1,3% -12.151 -10.834 -1.316 12,1%

Rekstrarkostnaður -1.265 -1.296 31 -2,4% -4.047 -3.666 -382 10,4%

Heildargjöld -5.136 -5.127 -9 0,2% -16.408 -14.705 -1.703 11,6%

Hagnaður fyrir skatta 1.081 -185 1.266 1.692 1.087 604 55,6%

Skattar -171 -93 -78 83,7% -229 -258 29 -11,2%

Hagnaður tímabilsins 910 -278 1.188 1.462 829 633 76,3%

REKSTRARREIKNINGUR

REKSTRAR
REIKNINGUR



% hækkun % 2016

SKÍRTEINAÞRÓUN - VÍSITALA

3F 18 3F 17 % 3F 17 vs 16

Skaðatryggingar 5.329 4.791 11,2% 13,9%

Líftryggingar 338 306 10,5% 11,9%

Erlendar 
endurtryggingar

289 253 14,1% -18,0%

Samtals 5.956 5.350 11,3% 11,7%

IÐGJÖLD ÞRÓUN IÐGJALDA í SKAÐATRYGGINGUM 

ÞRÓUN 12 MÁNAÐA IÐGJALDA Í MILLJÓNUM KRÓNA  

14,1% 7,0% 8,1%

ÞRÓUN IÐGJALDA 
TÍMABILSINS
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% hækkun % 2016

TJÓNAKOSTNAÐUR

VANTAR

3F 18 3F 17 % 3F 17 vs 16

Skaðatryggingar 3.438 3.245 5,9% -7,3%

Líftryggingar 120 145 -17,4% 1,9%

Erlendar 
endurtryggingar

257 407 -36,9% 163,2%

Samtals 3.815 3.798 0,5% 0,0%

ÞRÓUN TJÓNA
TÍMABILSINS

ÞRÓUN Í TJÓNA- OG ENDURTRYGGINGAHLUTFALLI

BREYTING Á TJÓNASKULD

15.956 16.712

31.12.2017 30.9.2018

Eigin tjónaskuld Hlutdeild endurtryggjenda

16.244
17.295

66,9%

-2,9% -0,2%
0,0%

-1,8%

-2,5%

73,3%

0,0%
0,9%

Tjóna- og
e.tr.hlutfall 3F

2017

Matsþróun í
eigin hlut

Veðurtjón
innlend

Tjón tilkynnt
>50 mkr

Tjón í erl.
endurtr.

Vaxta
breytingar

Raunþróun Tjóna- og
e.tr.hlutfall 3F

2018
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ÞRÓUN FJÓRÐUNGA

SAMSETT HLUTFALL
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32.576

17.295

9.438

1.045

1.310

3.045

8.282

2.645

5.990

14.689

EIGNIR SKULDIR og EIGIÐ FÉ

EFNAHAGSREIKNINGUR HELSTU STÆRÐIR

EFNAHAGS-
REIKNINGUR

EIGINFJÁRHLUTFALL

Tjónaskuld

Aðrar skuldir
Víkjandi lán

Eigið fé

Fjáreignir

Handbært fé

Viðskiptakröfur

Aðrar eignir

Eignir 30.9.2018 31.12.2017

Rekstrarfjármunir 703 326

Viðskiptavild og aðrar óefnislegar eignir 809 758

Skattaeign 0 91

Eignarhlutir í hlutdeildarfélögum 0 2.642

Fjáreignir á gangvirði í gegnum rekstur 29.641 24.685

Fjáreignir haldið til sölu 0 4.760

Skuldabréf og aðrar langtímakröfur 2.934 2.379

Fjárfestingar með fjárfestingaáhættu líftryggingataka 1.380 1.330

Viðskiptakröfur 8.282 6.179

Endurtryggingaeignir 853 422

Aðrar kröfur 2.246 1.737

Handbært fé 1.310 1.094

Eignir samtals 48.157 46.405

Eigið fé

Hlutafé 1.945 2.207

Lögbundinn varasjóður 626 626

Bundið eigið fé 1.670 1.823

Óráðstafað eigið fé 10.448 12.111

Eigið fé samtals 14.689 16.766

Skuldir

Víkjandi skuldabréf 2.645 2.624

Vátryggingaskuld 27.778 24.406

Líftryggingaskuld með fjárfestingaáhættu líftryggingataka 1.380 1.330

Viðskiptaskuldir og aðrar skuldir 1.636 1.278

Skattskuld 29 0

Skuldir samtals 33.469 29.638

Eigið fé og skuldir samtals 48.157 46.405

Iðgjaldaskuld

Áhættuálag

30,5%
34,0%

2018 09 2017 09

Eiginfjárhlutfall Víkjandi lán



Skráð 
hlutabréf

58%Önnur 
hlutabréf

27%

Önnur 
skuldabréf

15%

Handbært 
fé
8%

Ríkisskuldabréf
47%

Önnur 
skuldabréf

45%

FJÁRFESTINGAEIGNIR

FJÁRFESTINGAEIGNIR  33 MA.KR.

Eignir á móti tjónaskuld
19 ma.kr.

Eignir á móti eigin fé
14 ma.kr.

Stærstu eignir á móti tjónaskuld í m.kr. Stærstu eignir á móti eigin fé í m.kr.
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ISLA CBI 24

2018 09

2018 06

1.379

889

689

589

567

498

494

490

KVIKA

MARL

SIMINN

HAGA

GAMMACOF

HORN II

HEIMA

REITIR

2018 09
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FJÁRFESTINGATEKJUR Í M.KR 3F 

FJÁRFESTINGAR
TEKJUR OG ÁVÖXTUN

ÁVÖXTUN FJÁRFESTINGAEIGNASAMSETNING FJÁRFESTINGAREIGNA

4,8%

27,8%

32,8%

23,6%

11,0%

4,5%

26,3%

30,2%

20,7%

18,2%

Handbært fé Ríkisskuldabréf Önnur
skuldabréf

Skráð hlutabréf Önnur
hlutabréf

2018 09 2018 06

1,3%

5,4%

-0,8%

2,6%

3F Frá áramótum

2018

2017



MARKMIÐ UM FJÁRMAGNSSKIPAN: SAMSETT HLUTFALL, EIGIÐ FÉ, FJÁRFESTINGAREIGNIR

FJÁRMAGNSSKIPAN

61% 65% 71%
80%

90%

39% 35% 29%
20%

10%

Skuldabréf Hlutabréf

Eignasamsetning fjárfestingaeigna

Q2 18 Q3 18

*Eiginfjárhlutfall miðast við meðaltal 
síðustu tólf mánaða leiðrétt fyrir 
sértækum greiðslum til hluthafa

Markmið næstu 3-5 ára

Eiginfjárhlutfall* 31,0% 30,0% 27,5% 25,0%

Samsett hlutfall (Síðustu 12) 99,4% 96,7% Undir 95%

Gjaldþolshlutfall 1,38 1,52 1,50 1,50
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BREYTING Á GJALDÞOLSKRÖFU

GJALDÞOLSHLUTFALL

BREYTING Á GJALDÞOLI

GJALDÞOL

- Eign í Kviku banka fer 
undir 10% af eigin fé VÍS 
og telur nú í gjaldþol

- Hlutafjárlækkun og 
endurkaup lækka gjaldþol

- Markaðsáhætta helst 
óbreytt þrátt fyrir að eign 
í Kviku banka telji nú til 
markaðsáhættu1,0

1,2

1,4

1,6

1,8

2,0

2016 1F 2016 2F 2016 3F 2016 4F 2017 1F 2017 2F 2017 3F 2017 4F 2018 1F 2018 2F 2018 3F

Gjaldþolshlutfall Neðri mörk í áhættuvilja Efri mörk áhættuvilja



GENGISÞRÓUN FRÁ SKRÁNINGU

GREIÐSLUR TIL HLUTHAFA

5 STÆRSTU HLUTHAFAR 24.10.2018

HLUTHAFAR
GENGI, ARÐUR & 
ENDURKAUP

43%

18%

7%

8%

17%

7%

Innlendir lífeyrissjóðir Erlend sjóðsstýringafyrirtæki

Innlend sjóðsstýringafyrirtæki Bankar

Lögaðilar Einstaklingar
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UPPFÆRÐ 
AFKOMUSPÁ

AFKOMUSPÁ VÁTRYGGINGAFÉLAGS ÍSLANDS

Spáin gerir ráð fyrir að hagnaður ársins fyrir skatta verði 2,2 milljarðar króna og samsett hlutfall ársins verði 97,1%.

Fjárfestingastefna VÍS miðar að því að samsetning eigna hámarki ávöxtun miðað við þann áhættuvilja sem settur
hefur verið. VÍS hefur skilgreint áhættuvilja félagsins út frá gjaldþolshlutfalli sem er á bilinu 1,35 – 1,70.

Félagið tilkynnir, að öðru óbreyttu, sérstaklega ef frávik frá væntum 12 mánaða hagnaði fyrir skatta er umfram 10%.

Spáin verður uppfærð ársfjórðungslega, birt í afkomutilkynningum og kynnt í fjárfestakynningum félagsins.



Upplýsingar í þessari kynningu byggja á heimildum sem VÍS telur áreiðan-
legar á hverjum tíma, en ekki er hægt að tryggja að þær séu óskeikular.

Allar upplýsingar í kynningu þessari eru eign VÍS. Upplýsingar sem í henni
eru eða kynninguna alla er óheimilt að afrita, breyta eða dreifa á nokkurn
hátt, hvorki að hluta til né öllu.

Kynning þessi er eingöngu hugsuð til upplýsingagjafar en ekki sem hluti af
eða grunnur ákvarðanatöku þeirra aðila sem fá hana í hendur. Viðtakendur
eiga ekki á nokkurn hátt að túlka innihald kynningarinnar sem loforð eða
leiðbeiningar.

VÍS ber ekki á nokkurn hátt að veita viðtakendum kynningarinnar frekari
upplýsingar um félagið eða gera breytingar eða leiðréttingar á henni ef
upplýsingar sem liggja til grundvallar breytast.

Framtíðarhorfur félagsins eru háðar fjölda áhættu- og óvissuþátta sem
getur þýtt að raunverulegur árangur í framtíðinni verði umtalsvert
frábrugðinn því sem greint er frá í kynningu þessari. Ytri þættir á borð við
framboð á fjármagni, gildistaka laga, áhrif eftirlitsaðila ásamt öðru geta því
haft veruleg áhrif. VÍS áréttar að viðtakendur kynningar þessarar eiga ekki
að treysta á staðhæfingar kynningarinnar á síðari tímum þar sem þær eiga
eingöngu við á þeim degi sem kynningin er gefin út. Allar yfirlýsingar um
framtíðarhorfur félagsins eru fullgildar í heild sinni með tilliti til þessara
fyrirvara.

Með móttöku kynningar þessarar staðfestir viðkomandi að hann sé
bundinn framangreindum fyrirvörum og takmörkunum.

FYRIRVARI





SAMSETT HLUTFALL GREINAFLOKKA
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