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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samstedureikningur Vatryggingafélags Islands hf. (,félagio® eda "VIS") fyrir 4rid 2019 samanstendur af
arsreikningi félagsins og dotturfélags pess Liftryggingafélags Islands hf., sem visad er til i heild sinni sem
»samstedunnar®. Adalstarfsemi félagsins felst { vatryggingastarfsemi og fjarfestingum. Reikningurinn er gerdur {
samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og i
viobotarkréfum félaga sem eru skrad 4 skipul6gdum verdbréfamarkadi.

Rekstur og fjarhagsleg stada 2019

Samkvaemt rekstrarreikningi og yfirliti nam hagnadur samstedunnar 4 arinu 2.527 milljonum kréna eftir skatta sem
er um 23% aukning fra arinu 2018 pegar hann nam 2.061 milljén kréna.

Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir samsteedunnar 50.354 (2018: 47.150) milljénum kréna, skuldir namu
35.160 (2018: 32.240) milljbnum kréna og bokfaert eigid fé nam { drslok 15.194 (2018: 14.910) milljonum
kréna. Gjaldpolshlutfall samstedunnar an fyrirthugadrar ardgreidslu er 1,03 en ad teknu tilliti til ardgreidslu er
hlutfallid 1,44 { arslok 2019. A arinu 2019 var medalfjoldi arsverka 205 hja samstaedunni.

10gjold arsins voru 23.388 milljonir kréna og jukust um 3% 4 milli ara. Eigin tjén voru 17.488 milljonir kréna og
jukust um 4% fra fyrra ari. Vatryggingarekstur arsins var pyngri en aatlanir gerdu rad fyrir. Mestu munar par um
teplega 500 milljona kréna ahrif vegna lekkunar vaxta og staerri eignatjona. Alls eru ahrif pessara patta um 3,5% 4
samsett hlutfall 4rsins. Samsett hlutfall arsins var 99,4% botid saman vid 98,7% 4rid 4 undan.

Fjarfestingatekjur félagsins 4 arinu namu 3.551 milljén kréna. Talsverdar hxkkanir voru 4 bzdi innlendum
skuldabréfum og hlutabréfum 4 arinu. Avéxtunarkrafa rikisskuldabréfa laekkadi um ram 2% sem skiladi sér { mikilli
hakkun skuldabréfa pa fyrst og fremst 6verdtryggdra rikisskuldabréfa. Eftir prju dopur ar a hlutabréfamarkadi pa
leiddi sa eignaflokkur hakkanir 4 sterku ari 4 innlendum eignamarkadi en OMX hlutabréfavisitalan hakkadi um
27% 4 arinu. 1 eignasafninu var aukid 4 fjarfestingar i 6drum skuldabréfum 4 arinu 4 kostnad rikisskuldabréfa.
Dregid var adeins tr vagi skradra hlutabréfa en 6skrad hlutabréf héldust { svipudum hlutfllum 4 arinu. Avéxtun
fjarfestingacigna VIS var 10,3% 4rid 2019 sem var umfram aetlanir félagsins fyrir 4rid en um er ad reda eitt besta
ar { fjarfestingum félagsins fra skraningu 4 markad.

Hlutafé og radstéfun hagnadar

Skrad hlutafé félagsins nam i lok arsins 1.953 milljéonum kréna, og er hver hlutur i félaginu ein kréna ad nafnverdi.
Hlutaféd er { einum flokki sem skradur er 4 Nasdaq Iceland. Allir hlutir eru { sama flokki og njéta sému réttinda.

A grundvelli endurkaupadzetlunar keypti félagid samtals 15.6 milljénir hluta 4 4rinu og nam kaupverd hinna keyptu
hluta samtals 200 milljonum kréna. Pad nam 97,38% af hamarki heimildar samkvemt aztluninni. VIS 4 na
samtals 2,98% af heildarhlutafé félagsins.

Stjorn félagsins mun 4 adalfundi leggja til ad félagid greidi hluth6fum ard sem nemur kr. 1,06 4 hlut fyrir 4rid 2019,
eda um 2.008 milljonum kréna. A sidasta ari nam ardgreidsla til hluthafa 2.044 milljonum kréna. Visad er i
arsreikninginn um breytingar 4 eigin fé samstadunnar og radstéfun hagnadar.

Hluthafar voru 635 { arsbyrjun og 625 { arslok.

Um 48% (43% 3F) hluta eru { eigu lifeyrissjoda, 17% (17% 3F) { eigu erlendra sj6da, 10% (9% 3F) { eigu innlendra
§j00a, 12% (19% 3F) { eigu annarra 16gadila, 6% (5% 3F) i eigu banka og 7% (7% 3F) { eigu einstaklinga.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tiu sterstu hluthafar félagsins voru:

Nafn hluthafa Eignarhlutur

Lifeyrissjéour verslunarmanna 8,13%
LF Miton UK Multi Cap Income 7,23%
Lifeyrissjéour starfsmanna rikisins A-deild 7,20%
Lansdowne ICAV Lansdowne Euro 7,15%
Frjalsi lifeyrissjoourinn 6,25%
Ation banki hf. 4,42%
Stapi lifeyrissjodur 3,87%
Bru Lifeyrissjoour sveitarfélaga 3,85%
Birta lifeyrissjodur 3,81%
Stefnir - IS 15 3,34%

Adalfundur

bann 20. mars var adalfundur félagsins haldinn par sem arsreikningur fyrir arid 2018 var stadfestur. P4 voru tillogur
um radstéfun hagnadar og framkvamd endurkaupadzetlunar sampykktar. A adalfundi félagsins var sampykkt
hvatakerfi fyrir alla starfsmenn. Hvatakerfid var tengt fjarhagslequm markmidum, stefnutengdum pattum og
upphadin var ad hamarki 400.000 krénum 4 starfsmann. Ad auki, var hvatakerfi fyrir @dstu stjérnendur sampykkt.
Hvatakerfi fyrir forstjora, prja framkvemdastjora, mannaudsstjéra og forstboumann fjarfestinga sem var tengt
akvednum markmidum { rekstri félagsins. Ma par nefna fjarhagsleg markmid sem og anagju starfsmanna og
vidskiptavina en nanar er fjallad um petta { kaflanum um arangurstengingu hluthafa og stjérnenda.

[ adalstjérn voru kosin Valdimar Svavarsson, stjérnarformadur, Vilhjalmur Egilsson, varaformadur stjérnar, Gestur
Breidfjord Gestsson, Marta Gudrin Blondal og Svanhildur Nanna Vigfusdéttir.  Sveinn Fridrik Sveinsson og
Valgerdur Halldérsdéttir voru kosin { varastjérn félagsins.

Valgerdur Halld6rsdéttir sagdi sig Gr varastjorn félagsins 11. jini s{dastlidinn par sem hun, sem starfsmadur tengds
télags vid eftirlitsskyldan adila, uppfyllti ekki 1. mgr. 42. gr. { laga um vatryggingastarfsemi fra 2016.

Godir stjornarhaettir

Stjérnarmenn VIS uppfylla pau skilyrdi sem kvedid er 4 um i hlutafélagalsgum, 16gum um vatryggingastarfsemi og
sampykktum félagsins, p.m.t. um kynjahlutfoll. Dbrjar undirnefndir eru starfandi, endurskodunarnefnd,
starfskjaranefnd og ahattunefnd, en nefndunum er atlad ad bata starfsheetti { peim malefnum sem stjorn ber ad
annast og gera storf stjérnarinnar markvissari.

Helgi Bjarnason er forstjori félagsins. Hann annast daglegan rekstur VIS og fer eftir peirri stefnu sem stjérn hefur
markad. Forstjori annast einnig upplysingagjof til stjornar. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana sem eru
ovenjulegar eda mikilshattar, en slikar radstafanir getur forstjori adeins gert samkvaemt sérstakri heimild fra stjorn.
Forstjori ber abyrgd a pvi ad boékhald og fjarreidur séu i samremi vid 16g og gédar venjur og ad medferd eigna
félagsins sé med tryggilegum hetti.

Um stjérnarhaetti vatryggingafélaga er fjallad 1 16gum um vatryggingastarfsemi, l6gum um hlutafélég, sampykktum
og starfsreglum stjérnar félagsins. VIS hefur fylgt framangreindu en auk pess telur stjérn VIS stjérnarhztti félagsins
samremast leidbeiningum Vidskiptarads Islands, Nasdaq Iceland hf. og Samtaka atvinnulifsins um stjérnarhatti
fyrirtekja. I samraemi vid framangreindar leidbeiningar um géda stjérnarheetti og 16g um arsreikninga hefur stjérn
félagsins utbuid stjornarhattayfirlysingu sem birt verdur { drsskyrslu félagsins og sem vidauki med arsreikningi.
Stjorn hefur 1atid sérfradinga ryna stjornarhetti félagsins allt fra arinu 2014 pegar félagio hlaut fyrst vidurkenningu
sem fyrirmyndarfyrirteeki { goOum stjérnarhattum.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Godir stjornarheaettir (frh.)

Vidurkenningin var ekki endurnyjud arid 2018 par sem akvedid var ad leita til reyndra erlendra sérfraedinga 4 svidi
stjornarhatta til pess ad veita félaginu dypri radgjof med pad fyrir augum ad auka gadi peirra. Vinna er nu hafin
vid ad afla 4 ny vottunar sem fyrirmyndarfyrirteki i gédum stjérnarhattum. Ohadur Gttektaradili var fenginn til
pess til a0 gera uttekt 4 stjérnarhattum félagsins, en nidurstddur uttektarinnar stadfesta ad stjornarhettir félagsins
eru til fyrirmyndar. A grundvelli dttektarinnar hefur 4 ny verid 16gd inn umsékn um vottun sem
fyrirmyndarfyrirtaeki { stjérnarhattum. Leidarljos félagsins er ad stjérnarheettir pess eigi alltaf ad vera { st6dugri
préun.

A lidnu ari lagdi stjorn félagsins mikla dherslu 4 ad endurskoda og baeta stjérnkerfi félagsins. I pvi samhengi var
lagt { vidamikla umbdétavinnu sem var unnin { nanu samstarfi vid yfirldgfreding og forstddumann dhattustyringar,
og eftir abendingum fra innri endurskodanda. Allar stjérnarstefnur voru teknar til gagngerrar endurskodunar m.t.t.
framsetningar og skipulags, og endurskilgreindar linur lagdar vardandi verklagsreglur og innra eftirlit. Markmidid
er a0 stjornkerfid uppfylli strongustu kréfur laga um skyrleika og gagnsai, og ad kertid pjoni félaginu med pvi ad
skyra skipulag og tilgang stjérnkerfisins, skyra eignarhald, abyrgd og akvérdunaradila { einstdkum verkefnum.

Stjornskipulag

A 4rinu 2019 var skipurit VIS einfaldad med fackkun framkvemdastjéra dr fiérum { prja. Petta var gert til pess ad
cinfalda skipulagid og stytta bodleidir. Svidi fjarfestinga og rekstrar var skipt upp med peim heatti ad fjarfestingar
voru ferdar undir skrifstofu forstjéra og fjarmalastjorn var ferd undir svid kjarnastarfsemi, par sem Valgeir M.
Baldursson t6k vid framkvemdastjorn. I framkvaemdastjérn eru auk Helga Bjarnasonar forstjéra, Anna Rés Ivars-
déttir mannaudsstjori, Gudny Helga Herbertsdottir framkvamdastjori stafrennar préunar, Hafdis Hansdottir
framkvaemdastjéri pjénustu og Valgeir M. Baldursson framkvamdastjori kjarnastarfsemi.

Stefnan er skyr

Framtidarsynin er ad VIS verdi stafrent pjénustufyrirtaki sem nytir framirskarandi stafraenar lausnir til ad pekkja
vidskiptavini sina, veita peim ecinfalda og adgengilega pjénustu allan sélarhringinn og videigandi vernd pannig ad
peir séu rétt tryggdir. Framtidarsynin er nu leidarvisir { 6llum akvoérdunum sem teknar eru hja félaginu og hefur
markvisst veri® unnid ad stafrenum lausnum { Sllum lykilferlum félagsins. Umbreytingin 4 hefdbundnu
tryggingatélagi i stafreent pjonustufyrirtaeki er 4 fullri ferd med skyrum markmidum til framtidar.

Arangurstenging hluthafa og stjornenda

A adalfundi félagsins 2019 var sampykkt ad utvikka kaupaukakerfi félagsins pannig ad pad nedi til allra
starfsmanna en ekki eingéngu ®0dstu stjérnenda. Kaupaukakerfi arsins 2019 var skipt upp 1 tv6 prep, fyrra prepid
er xtlad forstjora, framkvaemdastjorn og forst6dumanni fjarfestinga. Petta eru stjérnendur sem teljast hafa veruleg
ahrif 4 stefnumoétandi og fjarhagsleg markmid félagsins til lengri tima. Seinna prepid er @tlad 6drum starfsménnum
félagsins utan starfsmanna lykilstarfssvida, sem umbun fyrir g6dan rekstur og faglega vinnu sem stydja vid
heildarhagsmuni félagsins.

Tilgangur kaupaukakerfis VIS er a0 tengja saman hagsmuni hluthafa og starfsmanna til lengri tima auk pess ad
styOja vi0 arangur félagsins bxdi gagnvart fjarhagslegum markmidum og stefnumarkandi markmidum { rekstri
félagsins.

Kerfid byggir 4 skilgreindum melikvérdum fyrir rekstrararid sem snua ad f]arhagslegjum stefnumidudum og
persénulegum arangﬂ hvers stjérnanda sem og reglufylgni. T kaupaukakerfinu lagdi stjorn dherslu 4 a0 na fram
hvata sem byggdi 4 stefnumotandi dherslum um sjalfbzran tryggingarekstur og tengingu hagsmuna hluthafa og
stjornenda til lengri tima. Stjérnendur skulu kaupa hlutabréf 1 VIS fyrir pann hluta kaupaukans (60%) sem ekki fer
4 geymslureikning til priggja ara (40%). Gjaldfaerdur kaupauki { arsreikningi 2019 var 135 miljénir kréna.

Samstacdudrsreikningur Vétryggingafélags Islands hf. 2019 4 Fjarhdir eru { pusundum kréna



Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Arangurstenging hluthafa og stjérnenda (frh.)

Fjarhed kaupauka annarra en a0stu stjornenda skal 4 arsgrundvelli ekki vera herri en sem nemur 10% af
arslaunum starfsmanns sem er patttakandi { kaupaukakerfi og aldrei haerri en kr. 400.000.

Kaupaukakerfi félagsins uppfyllir kréfur gildandi laga um hlutafélég, laga um vatryggingastarfsemi og reglugerdar
um vatrygeingastarfsemi og er greidsla had skilyrdum laga um hlutafélog nr. 2/1995, laga um vétryggingastarfsemi
nr. 100/2016, reglugerdar nr. 940/2018 og reglum settum samkvamt peim.

Reglur sem um kaupaukakerfi VIS gilda mida ad pvi ad kaupaukar hvetji ekki til 6hoflegrar ahaettutoku, vinni ekki
gegn langtimahagsmunum félagsins og vatryggingartaka og stodugleika 4 vatryggingamarkadi, leidi ekki til
hagsmunaarekstra, samremist sjonarmidum um vernd vidskiptavina félagsins, kréfuhafa og hluthafa og samremist
ad 60ru leyti gédum venjum og vidskiptahattum { vatryggingavidskiptum og heilbrigdum og traustum rekstri
vatryggingatélags.

Stafraen vegferd ViS

Arid 2019 einkenndist af stafrenni vegferd félagsins. Markmidid er ad veita vidskiptavinum VIS bestu
tryggingapjonustu sem vol er 4.

I stafrenum verkefnum hefur verid unnid eftir adferdarfredi sem gengur undir heitinu Digital VIS. Verkefnin
ganga Ut 4 endurhénnun lykilferla sem eru med fastan timaramma med skyrri utgafudagsetningu. Verkefnateymid
samanstendur af starfsfolki sem yfirgefur sin daglegu storf 4 verkefnatima, forriturum, hénnudi og logfrae61ng1
Verkefnin mida ad pvi ad audvelda vidskiptavinum ad eiga samskipti og sakja }:)]onustu til VIS 1 gegnum
sjlfsafgreidsluleidir og eru midud ad pvi ad auka sjalfvirkni. Verkefnatimi er a0 hamarki 16 vikur en getur lika
verid styttri. Fra upphafi verkefna er hénnun og virkni borin undir vidskiptavini og pvi gaett ad pvi 4 verkefnatima
a0 lausnir sem settar eru { loftid svari sannarlega porfum vidskiptavina.

A sidustu tveimur arum hefur verid unnid ad stafrenum lausnum fyrir lykilferla félagsins sem snda ad
vidskiptavinum:

Vidskiptavinur kemur {
vidskipti

Hzegt er ad 6ska stafrent eftir
tryggingum, fylla Gt dhaettumat
fyrir lif- og sjakdématryggingar
og skrifa rafrent undir samning
sem og uppsogn til annars
tryggingatélags.

Vidskiptavinur lendir { tjoni

Hzgt er a0 tilkynna 6l tjon
med stafreenum hetti 4 vis.is.
Sjaltvirk tjonaafgreidsla var
kynnt { fyrsta arsfjérdungi 2020
sem gerir félaginu leift ad
afgreida um fjordung allra tjona
sem tilkynnt eru sjalfvirkt.

Vidhald vidskiptasambands

A vis.is er hagt ad nélgast
tryggingayfirlit, hreyfingayfirlit
og tjonayfirlit. Einnig er hagt
a0 skra greidsluupplysingar, fa
greidslustdou, uppfara
personuupplysingar, nalgast
gbgn um endurnyjun og
tryggingaskirteini. Til viobotar
er sérstok sida med sérkjérum
tyrir vidskiptavini.

Vidskiptavinir toku vel 4 moéti nyjungum { stafreenni pjonustu og vard 99,5% aukning var a innskraningum milli ara.
Aukningin var 102% hja einstaklingum og 64% hja fyrirteekjum.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samfélagsleg abyrgd, ofjarhagsleg upplysingagjof.

Samfélagsleg dbyrgd VIS er samofin Sllum rekstri fyrirtaekisins enda tékum vid skyldur okkar gagnvart samfélaginu
og umhverfi okkar alvatlega. Til ad 60last yfirsyn skrdum vid og birtum arangur okkar og ahrif { premur lykilmala-
flokkum { sjalfbaerniskyrslu sem gefin er it samhlida arsskyrslu. Pessir malaflokkar eru:

Umbhverfismal:

Vid skraum og birtum medal annars gbgn er varda umhverfisfétspor okkar. Til deemis losun okkar 4 grédur-
husalofttegundum, eldsneytisnotkun, vatnsnotkun og fleira.

Samfélagsmal:

Vid fylgjumst med og malum ymsa pactti er varda ahrif okkar og frammist6du { samfélagslegum malum. Til demis
launajafnrétti, kynjahlutfoll og heilsu og adbinad starfsmanna.

GOdir stjornarheettir:

Vid tékum saman og birtum upplysingar er varda stjornarhztti fyrirtakisins, til demis pa sida- og samfélagssattmala
sem vi0 erum adilar ad.

Allar ofangreindar upplysingar er ad finna i vidauka med drsreikningnum.
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora

Yfirlysing stj6rnar og forstjora

Samkvemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad samstzdureikningur Vatryggingafélags Islands hf. gefi glégga mynd
af rekstraratkomu samstedunnar 4 arinu 2019, eignum, skuldum og fjarhagsst6du hennar pann 31. desember 2019.
Jafnframt er pad alit okkar ad samstedureikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjéra geymi gléget yfirlit um préun
og arangur { rekstri samstedunnar, stbdu hennar { arslok og lysi helstu ahettupattum sem samstadan byr vid.

Stjérn og forstjéri Vatryggingafélags Islands hf. hafa { dag farid yfir samstzdureikning félagsins fyrir 4rid 2019 og

stadfesta hann med undirritun sinni.  Stjérn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja
arsreikninginn.

Reykjavik, 27. febraar 2020

I stjorn

Valdimar Svavarsson Vilhjalmur Egilsson
stjornarformadur varaformadur

Gestur Breidfjord Gestsson Marta Gudrin Bléndal

Svanhildur Nanna Vigfasdottir

Forstjori

Helgi Bjarnason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vétryggingafélags {slands hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstedudrsreikning Vatryggingafélags fslands hf. fyrir 4rid 2019. Samstedudrsreikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar og yfirlysingu stjérnar og forstjora, rekstrarreikning og yfitlit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
ciginfjaryfirlit yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er dlit okkar ad samsteduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstzdunnar 4 arinu 2019, efnahag hennar 31. desember
2019 og breytingu 4 handberu fé 4 drinu 2019, { samremi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu, og ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma peer upplysingar sem par ber ad veita { samremi vid 16g um arsreikninga komi
par ekki fram annars stadar { samsteduarsreikningnum.

Grundvollur alits

Endurskodad var i samremi vid alpjdlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er nanar ttskyrd i kaflanum um
abyrgd endurskodenda. Vid erum 6had samstadunni samkvemt akvedum sidareglna sem gilda um endurskodendur 4 {slandi og varda
endurskodun okkar 4 arsreikningi samstedunnar. Vid uppfyllum jafnframt adrar kréfur um starf okkar sem endurskodendur i samraemi
vid dkvadi sidareglna.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad negilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi sem ad okkar faglega mati h6fou mesta pydingu { endurskodun okkar 4 arsreikningi
samstedunnar arid 2019. Sem hluti af endurskodun okkar 4 samstedudrsreikningnum voru pessi lykilatridi skodud sérstaklega. Vid latum
ekki 1 1jés sérstakt alit vardandi pessi lykilatridi, einungis er 1atid i 1j6s dlit 4 samsteduarsreikningnum { heild.

Lykilatridi endurskodunarinnar Endurskodunaradgerdir og nidurstodur
Mat 4 tjonaskuld, par med talio forsendur og itreikningar Tryggingasterdfredingar PwC adstodudu okkur vid endurskodun
sem hiin er byggd a: tjénaskuldarinnar og pa sérstaklega vegna utreiknings 4 besta mati
Sja nanar skyringu nr. 26 "Vatryggingaskuld". otilkynntra opinna tjéna.

Tjonaskuld er sa fjarhagslega skuldbinding sem hvilir 4 | Endurskodun 4 mati tjénaskuldbindingar félst m.a. i eftirfarandi
samstedunni vegna ouppgerdra, ordinna en otilkynntra tjona i lok | pattum:

ars 2019. 1 heild sinni nemur tjénaskuldin kr. 18.602.906 pus. { lok
ars 2019 sem er 53% af heildarskuldum samstzdunnar. * Ferill vid utreikning tjénaskuldar var yfirfarinn.

Tjonaskuld er verulegur lidur { reikningsskilum samstedunnar og | * Eftirlitsadgerdir stjérnenda préfadar med adgerdaendurskodun.
vegna flekjustigs og umfangs matskenndra patta vid utreikning 4
tjonaskuld er pessi lidur lykilatridi i endurskodun okkar. Mat 4 | * Gagnaendurskodun og urtakspréfanir 4 hestu og elstu opnum
tjonaskuld er had faglegu mati og akvardad sem besta mat | tjonum i lok ars.

samkvemt akvedum XIV. kafla laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi. Tjonaskuld er samtala besta mats 4 opnum | * Forsendur stjérnenda vid mat 4 tjénaskuld par med talid med
og otilkynntum tjénaskuldbindingum { lok ars. tilliti til sOgulegra gagna um endanleg uppgjér tjéna nidur 2
tjénaflokka voru yfirfarnar.

Helsti matskenndi lidurinn { tjénaskuld samstedunnar eru
otilkynnt en ordin tjén i lok ars. Erfitt getur verid ad meta slik | ¢ Afstemmingar milli kerfa sem utreikningur tjénaskuldarinnar
tjon en matid byggir 4 trygggingasterdfreedilegu mati { samremi | byggir 4 voru yfirfarnar.

vid adferdir Solvency I1.
* Framkvaemdur var sjalfstedur tryggingafraedilegur endurreikningur
Annar matskenndur lidur { tjénaskuld samstzedunnar er mat 4 | 4 tjénaskuldinni.

tjénum sem hafa langan uppgjorstima par sem upphaflegt mat
getur verid frabrugdid endanlegu uppgjori a tjonum. * Videigandi skyringar voru yfirfarnar og préfadar m.t.t. akveda
laga og reikningsskilareglna.

Mat 4 tjénaskuld er had gedum undirliggjandi gagna. Par 2 medal
fléknu mati um framtidarpréun atburda og smavagileg breyting 4
forsendum  getur  breytt fjith®d tjénaskuldar verulega.
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Aritun 6hads endurskodanda

Lykilatridi endurskodunarinnar Endurskodunaradgerdir og nidurstodur

Mat 6skradra verdbréfa. Veromatssérfredingar PwC adstodudu okkur vid endurskodun
o . W . " 6skradra verobréfa.

Sja nanar skyringu nr. 28 "Fjarmalagerningar".
Endurskodun 4 mati 6skradra verdbréfa folst m.a. 1 eftirfarandi

Fjareignir 4 gangvirdi { gegnum rekstur eru stersta eign pattum:

samstedunnar ad fjarhaed kr. 32.338.411 pis. eda sem nemur 64%
af heildareignum { lok ars 2019.

Verulegur hluti eda um 73% af fjareignum { gegnum rekstur er
skradur 4 markadi og markadsverd peirra pvi fyritliggjandi 4
reikningsskiladegi.

* Vid yfirférum adferdafredi og forsendur vid mat og barum
saman vid algeng vidmid fyrir samberilegar eignir.

* Vid tékum urtak ur verdbréfum og framkvemdum sjalfstezdan

. , . , utreikning 4 verdmati bréfanna.
Sa hluti fjareigna i gegnum rekstur sem parfnadist sérstakrar &

aherslu vio endurskodun okkar eru 6skrad verdbréf par sem mat
peirra byggir 4 matsadferdum og er had 6vissu. Vegna vissu og
sterdar er pessi lidur lykilatridi { endurskodun okkat.

e DPau gb6gn sem utreikningar og forsendur voru byggd a f
mismunandi verdmatsadferdum voru yfirfarin og metin.

* 1 peim tilvikum par sem verdmat byggdist 4 nylegum vidskiptum

Matsadferdir 6skradra verdbréfa geta verid nyleg vidskipti tengdra b4 voru pau vidskipti sannreynd

adila, tilvisun i gangvirdi sambearilegra fjareigna, ndvirt sj6dstreymi,
verdmyndunarlikén eda adrar verdmatsadferdir sem gefa til kynna
areidanlegt mat 4 60rum vidskiptum 4 markadi. Petta eru pau
verdbréf sem eru skilgreind { stig 2 og 3 samkvemt stigkerfi
gangvirdis IFRS 13.

* Flokkun verdbréfa { stigkerfi gangvirdis var yfirfarin.
* Videigandi skyringar voru yfirfarnar og préfadar m.t.t. dkvaeda
laga og reikningsskilareglna.

Verdmati pessara verdbréfa nemur kr. 8.763.479 pus. eda sem
nemur 17 % af heildareignum { lok ars 2019.

Adar upplysingar i arsskyrslu

Stjérn og forstjori bera abyrgd 4 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru arsskyrsla a0 undanskildum samsteduarsreikningi og aritun
okkar 4 hann. Arsskyrsla liggur ekki fyrir vid aritun okkar 4 samstzdudrsreikninginn en vid baumst vid ad f4 hana afhenta til yfirferdar
adur en hun verdur gefin 1at.

Alit okkar 4 samstedudrsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga og vid stadfestum paer ekki 4 neinn hatt. 1 tengslum vid
endurskodun okkar 4 arsreikningi samstadunnar ber okkur ad lesa adrar upplysingar { arsskyrslu pegar paer liggja fyrir og meta hvort paer
eru { verulegu 6samraemi vid samsteduarsreikninginn eda adra pekkingu sem vid héfum aflad okkur vid endurskodunina eda virdast
verulega rangar. Ef vid, 4 grundvelli vinnu okkar, alyktum ad verulegar rangfarslur séu { 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi.

Abyrgd stjornar og forstjora 4 samsteduarsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstadudrsreikningsins { samremi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evtépusambandinu. Stjérn og forstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar
vardandi gerd og framsetningu samsteduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd samsteduarsreikningsins ber stjornendum samstedunnar ad meta heefi hennar til dframhaldandi starfsemi. Stjérnendum ber ad
semja arsreikning samsteedunnar 4 peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad reda, nema stjérnendur tli ad leysa samstzeduna
upp eda hatta rekstri hennar, eda hafi ekki raunhaft val um annad en ad haetta starfsemi samstedunnar. Stjérnendum samsteedunnar ber
a0 setja fram videigandi skyringar vardandi hefi hennar til dframhaldandi starfsemi ef vid 4 og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni
um aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu samstadudrsreikningsins.

Stj6rn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstaduarsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun samsteduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla nagjanlegrar vissu um ad samsteduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka og gefa ut dritun med aliti okkar. Nagjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkvaemd er {
samrami vio alpjédlega endurskodunarstadla, muni avallt leida { 1jés alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af
sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagdir, getu haft dhrif 4 fjarhagslegar akvardanir notenda
sem grundvalladar eru 4 samsteduarsreikningnum.

Endurskodun { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegu mati og faglegri tortryggni. Vi framkvemum einnig
eftirfarandi:

Greinum og metum ahzttuna af verulegum annmérkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum endurskodunaradgerdir
til a0 meata pessari dhettu og 6flum endurskodunargagna sem eru nzgjanleg og videigandi grunnur fyrir aliti okkar. Ahattan af
pvi ad greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi er meiri en ahatta af annmérkum vegna mistaka, par sem sviksemi
getur stafad af folsun, misvisandi framsetningu samsteduarsreiknings, ad mikilvegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum
radum eda ad innra eftirlit sé snidgengid.

Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar { peim tilgangi ad hanna endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess a0 gefa alit 4 virkni innra eftirlits samsteedunnar.

Metum hvort val stjérnenda 4 reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra raunhzfar. Einnig skodum vid
hvort tengdar skyringar séu vid hafi.

Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki 4 rekstrarhaefi samstedunnar eda hvort adstedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi hennar. Ef vid teljum ad veruleg 6vissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum {
samsteduarsreikningnum um dvissuna og ef par upplysingar eru ekki nzgjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra fyrirvaralausu
aliti. Nidurstada okkar byggir 4 peim endurskodunargégnum sem vid héfum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
siOur geta atburdir eda adstedur { framtidinni leitt til pess ad samstaedan verdi ekki lengur rekstrarhaf.

Metum framsetningu, gerd og innihald samsteduarsreikningsins { heild, ad medtéldum skyringum og hvort hann grundvallast 4
fyritliggjandi feerslum og atburdum og gefi glogga mynd samanber alit okkat.

Oflum nagjanlegra endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga félaga og eininga innan samstzdunnar og gefum ut alit 4
samsteduarsreikningnum. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samstedunnar. Vid berum
abyrgd 4 aliti okkar.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um aztlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem
upp geta komid { endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka { innra eftirliti ef vid 4.

Vid hofum Iyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og Shadisskilyroi og vid munum lata
peim { té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og 6nnur atridi sem gaetu haft ahrif 4 6hadi okkar og tranad.

Vid héfum lagt mat 4 hvada atrioi, af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, héfdu mesta pydingu 4
yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid lysum pessum lykilatridum { aritun okkar nema I6g og reglur leyfi ekki ad

upplyst sé opinberlega um tiltekin atridi eda i algjérum undantekningartilfellum pegar mat okkar er ad neikvadar afleidingar af birtingu
slikra upplysinga vegi pyngra en avinningur almennings af birtingu upplysinganna.

Reykjavik, 27. febraar 2020.

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2019

TOGIOLA ALSINS .eveviiiiiiiici s
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ..o,

Eigin idgjold

VAXEALEKUL oo
Gengismunut galdmiola ..o

Gangvirdisbreytingar fAreIgNa ......cocvveeuriecuniemrieunienrieneereerseenseeennes
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélags ...

Fjarfestingatekjur

ADTAL TERJUL ot

Heildartekjur

THON ALSINS v

Hluti endurtryggjenda { tj0num ...

Eigin tjén

Breyting 4 ahaettudlagl ..o
RekStrarkOStNAOUL ..ot
VaxtagjOld ...
Virdisryrnun vioskiptakrafa ...

Heildargjold

Hagnadur fyrir tekjuskatta

TERJUSKALLAL «..ovueereieniciiceciceieeeee ettt

Hagnadur og heildarhagnadur arsins

Hagnadur 4 hlut:

Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur 4 hlut .......ccceeevvcenecnccneeenee

Skyringar 4 bladsidum 15-41 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyr.

2019 2018

23.387.738 22.708.687
(797.155) (795.161)
22.590.583 21.913.527
716.321 1.025.860
141.337 232.184
2.693.091 1.334.613
0 234.040

3.550.749 2.826.697
97.003 118.970
26.238.334 24.859.194
(18.056.228) (17.414.774)
568.590 596.303
(17.487.638) (16.818.471)
38314 62.092
(5.531.377) (5.456.294)
(258.996) (232.343)
(96.537) (38.746)
(23.336.233) (22.483.763)
2.902.101 2.375.431
(374.849) (314.569)
2.527.252 2.060.862
1,33 1,03
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir

ReRSIArfJAIMUNIL «.oocuiiiiiciiciicicc e esees
Vioskiptavild og adrar Gefnislegar eIgnir .......ccvveeieericenieiniceriereereeesieneees
HUSALEIGUEIGN .eceeveieicictect ettt
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum reKSTUL ....c.ccuicuiecirirciricirieeecieeeneeeeeeeeeeeneenes
Skuldabréf og adrar langtimakrSTur ...
Fjarfestingar med fjarfestingardhattu liftryggingataka .......cccooeecuveeveenirvercecennnnes
VIOSKIPLARIOLUL ..ottt
Enduttryg@in@aei@nir ......c.coveeeieeeieeinieiicirieiietsieieensee e seeseseeenennes
ADLAL RIGTUL oot
Handbaert £E ... s

Eignir samtals
Eigid fé

Logbundinn varasjOous ...
BUNI® ©IGID £ rvvvvvrrrrvvserssessssessssssssssssssssssesssssssssess s ssssssses s
Oradstafad €igid f& wovvvvmvrmrrrrrerrrereerreeeeeeeeeeeeeeseeseeseee s

Eigio fé samtals

Skuldir

Vikjandi skuldabréf ..o
Tekjuskattsskuldbinding ........cooceevieinieinicriccerece e
HUGSaleigusKULA ... eaens
Vatryg@In@askuld ....c..ccoeeuieiieiicicicceieesee et eaes
Liftryggingaskuld med fjarfestingaraheettu liftryggingataka .......coceeveucvncecnnnee.
Vidskiptaskuldir og adrar SKUIIf .......cccovveeuricirecireciececececreeeeeenee e

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar 4 bladsidum 15-41 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyr.

22

2019 2018
670.012 770.311
1.359.765 1.025.155
898.732 0
32.338.411 30.412.653
1.843.088 2.607.908
1.529.980 1.332.585
7.423.839 6.932.071
1.074.187 806.583
1.286.148 1.999.972
1.929.851 1.263.108
50.354.013 47.150.346
1.894.462 1.910.042
625.620 625.620
2.792.537 1.834.834
9.881.307 10.539.857
15.193.926 14.910.354
2.788.430 2.714.464
135.652 81.386
917.385 0
27.576.704 26.246.424
1.529.980 1.332.585
2.211.936 1.865.134
35.160.087 32.239.992
50.354.013 47.150.346
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Eiginfjaryfirlit arié 2019

Hlutafé Bundio Oradstafad Samtals
eigid fé eigid fé
Eigid £& 1.1.2018 ..o 2.206.874 1.822.896 12.111.064 16.766.454
Greiddur ardur 0,60 kr. 4 hlut ... (1.321.585) (1.321.585)
Keyptit eigint hlUtit ..c..ceececveeieniieeiriseecineieneens (46.832) (465.118) (511.950)
Hlutafjarlaekkun ..., (250.000) (1.550.000) (1.800.000)
Heildarhagnadur 4rsing ........ccceeeenerereceneiennnns (283.427) 2.060.862 1.777.435
Bundid eigid fé vegna verdbréfa ........cccviuenaeee. 213.615 (213.615) 0
Bundid eigid fé vegna dotturfélags ..................... 81.750 (81.750) 0
Eigid £é 31.12.2018 ...ovvuererreercrerrerrerieeirerenieeene 1.910.042 1.834.834 10.539.857 14.910.354
Greiddur ardur 1,07 kr. 4 hlut ..occeveeeeicierene (2.043.745) (2.043.745)
Keyptit eigint hIUtit ....ceeceeveeceriineeiriseecreienaens (15.580) (184.353) (199.933)
Heildarhagnadur arsins ................... 2.527.252 2.527.252
Bundid eigid fé vegna verdbréfa ....... 1.039.453 (1.039.453) 0
Bundid eigid fé vegna détturfélags (81.750) 81.750 0
Eigid € 31.12.2019 ..covvrrererrercrerreererecireerenieenne 1.894.462 2.792.537 9.881.307 15.193.926

Skyringar 4 bladsidum 15-41 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2019

Skyr. 2019 2018
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur ALSINS ..cueeeeeeererereiireeenenenesseesesenenessessesessensenessesees 2.527.252 2.060.862
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbeart £é:
Fjarmunatekjur og farmagnsgiold ......cccoeveeveveveernerninneenceenennens (598.662) (1.025.701)
Gangvirdisbreyting fALEIZNa «..c.ceveeerrerreeeeeeremernerrereeeersensensennens (2.693.091) (1.334.613)
Hlutdeild { atkomu hlutdeildarfélags ..........ccooeuviemnicenicenicnnenes ©) (234.040)
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna ....coceeeeeeveeeenicenienecenicreeneeens (16.303) 0
ALSKEIFEE vttt seaseae e naees 486.993 234.308
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
Fjareignit, BICYHNP ...ccveveeeeeeeereireieiceeeeneeieieeeensenensessesessensennes 84.396 998.964
Skuldabréf og adrar langtimakréfur, breyting ......c.vcevvceecenee. 764.820 (228.839)
VidskiptaktGfur, DIEYHAG «...cvuevreeeeereernereiereeeeneenenenseseeeensenenennes (491.768) (848.470)
Endurtryggingaeignir, breyting .........cccoecveevencvncevenceeeneeeeneneens (267.603) (384.607)
ADrar eignit, DIEYHIG «c.vveeereerrereirieeeeenereereeeensensensesseeeesenensenenns 713.824 (262.705)
Skattskuldbinding, breyting ........coceenienienicnicnnicnrienneeenne 54.267 141.455
Vitryggingaskuld, BIeyting .......ccoevenienieeneenieneeneereennenes 1.330.280 1.840.765
Vioskiptaskuldir og adrar skuldir, breyting .......cc.cccoeeeveeuneennes 421.398 713.331
Handbzrt té fra rekstri an vaxta og skatta 2.315.801 1.670.710
Innborgadar vaxtateRjur ........coocvecurecuricreeireccece e 871.230 1.043.333
INNDOLGAOUL ALOUL ... eaees 682.937 170.461
Greidd fjArmagnsgiold .....ceeeeerernenirnienereneeeseeenenenenenns (185.029) (141.861)
Greiddir teKjuSKAttar .....c.ccuieeeiciicereeiee e (74.596) 0
Handbeaert fé fra rekstri 3.610.343 2.742.643
Fjarfestingahreyfingar
Selt hlutdeildarfélag ... 0 160.610
Keyptir rekstrarffArmunir ... 13 (63.741) (574.535)
Seldir rekStrarfJArmMUNIL ..o 19.708 0
Keyptur hugblnadur ... 14 (534.471) (370.718)
(578.503) (784.643)
Fjarmognunarhreyfingar
Keyptit eigint hIULL ..o (199.933) (511.950)
Greiddur ALOUL ..o (2.043.745) (1.321.585)
Ho6fudstols afborganir hisaleiguskuldar ..., (107.845) 0
(2.351.524) (1.833.535)
Haekkun handbzers fJAL ....c.oceveeeeiiirieeeeeieeeseieeeenenensenns 680.316 124.465
Handbart £é 1 upphafl 41 c..c.ceeveecereeriecrereeeeeeeeeeeeenns 1.263.108 1.094.394
Ahrif gengisbreytinga 2 handbeert £é .......coomrrvvveveirenrrreeieessse, (13.572) 44.250
Handbzert £ 110K ArS ..o 1.929.851 1.263.108

Skyringar 4 bladsidum 15-41 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyringar

Starfsemi

Vatryggingafélag Islands hf., hér eftir nefnt félagid, samstadan eda VIS, er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Hofudstodvar félagsins eru i Armula 3, Reykjavik.

Samsteduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. hefur ad geyma arsreikning félagsins og dotturfélags bess, Liftryggingafélags Islands hf.
(Liffs). Samstedan starfar 4 svidi skadatrygginga, liftrygginga og fjarmala. Fjarmalaeftirlitid hefur eftitlit med starfsemi samstedunnar 4 grundvelli
laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Grundvollur reikningsskila

Samstaduarsreikningurinn er gerdur { samrzmi vio alpj6dlega rcxknmgﬁskllastaéla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.
Arsreikningurinn er jafnframt i samreemi vid 16g um arsreikninga. Arsreikningurinn var sampykktur og leyfour til birtingar 4 stjérnarfundi pann 27.
febraar 2020. Samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum samstaedunnar er ad finna { skyringu 32.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Samstaduarsreikningurinn er gerdur og birtur { islenskum krénum, sem er starfrackslugjaldmidill félagsins. Fjarhadir eru birtar { pasundum kréna
nema annad sé tekid fram.

Reikningshaldslegt mat

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla, ad taka dkvardanir, meta og draga dlyktanir sem hafa ahrif 4
eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjéld. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 6drum pattum
sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum
hetti.

Reglulega er farid yfir mat og forsendur. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru ferdar 4 pvi timabili sem par eiga sér stad.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi lidi sem hafa veruleg ahrif a reikningsskil samstaedunnar:
- vatryggingaskuld sja skyringu nr. 26

- fjareignir sja skyringar nr. 16 og 28.2

- befnislegar eignir sja skyringu nr.14

- virdisryraun vidskiptakrafna sja skyringu nr 10

Starfspattagreining

Samstedunni er skipt i prja rekstrarstarfspeetti: Skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur samkvemt skipulagi og innri
upplysingagjof samstzedunnar.

Afkoma starfspattanna fyrir arid 2019 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
18gjold arsins 21.955.076 1.432.662 0 23.387.738
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum . (564.011) (233.144) 0 (797.155)
Fjarfestingatekjur 876.034 33.216 2.641.499 3.550.749
Adrar tekjur . . 97.003 0 0 97.003
Heildartekjur 22.364.101 1.232.734 2.641.499 26.238.334
Tjon arsins (17.291.630) (764.598) 0 (18.056.228)
Hluti endurtryggjenda { tjénum 335.760 232.829 0 568.590
Breyting 4 dhaettualagi ... . 46.317 (8.003) 0 38.314
Rekstrarkostnadur (4.599.871) (355.003) (576.503) (5.531.377)
Vaxtagjold 0 0 (258.9906) (258.9906)
Virdisryrnun vidskiptakrafna 0 0 (96.537) (96.537)
Rekstrarafkoma starfspatta 854.678 337.960 1.709.463 2.902.101
Tekjuskattar (374.849)
Hagnadur arsins 2.527.252

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 301 milljonir kréna og fjarmalarekstrar 3 milljonir kréna. Fjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 558 milljonir kréna og medal starfspattarins fjarmalarekstrar 40 milljénir kréna. Bokfart verd seldrar eignar vegna
starfspattarins fjarmalarekstrar var 3 milljénir kréna.
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5. Starfspattagreining (frh.)

Afkoma starfspattanna fyrir arid 2018 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
18gjold arsins 21.378.389 1.330.298 0 22.708.687
Hluti endurtryggjenda i idgjaldatekjum (543.867) (251.293) 0 (795.161)
Fjarfestingatekjur 1.105.056 39.922 1.681.719 2.826.697
Adrar tekjur 118.970 0 0 118.970
Heildartekjur 22.058.547 1.118.927 1.681.719 24.859.194
Tjon arsins (16.954.575) (460.199) 0 (17.414.774)
Hluti endurtryggjenda i jénum 454.370 141.933 0 596.303
Breyting 4 dhaettualagi 61.208 884 0 62.092
Rekstrarkostnadur ...... (4.451.271) (350.674) (654.349) (5.456.294)
Vaxtagjold 0 0 (232.343) (232.343)
Virdisryrnun vidskiptakrafna bakfard 0 0 (38.7406) (38.7406)
Rekstrarafkoma StarfSPALEa ...ceeveeceeceecicicic s 1.168.279 450.871 756.281 2.375.432
Tekjuskattar (314.569)
Hagnadur arsins 2.060.862

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 176 milljénir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljénir kréna.

skadatrygginga eru 939 milljonir krona og medal starfspattarins fjarmalarekstrar 6 milljonir kréna.

Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2019:

Fjarfestingar medal starfspattarins

Sjo6- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Okutekja- Okutekja- abyrgda- Slysa og sjikra-
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
10gj61d ArSINS wovvvvvvericiecicierienns 4.690.604 529.611 8.231.203 3.557.615 1.350.602 2.316.856
Tjon arsins (3.822.762) (293.961) (7.199.601) (2.478.783) (844.173) (1.607.940)
Breyting 4 dhaettualagi (11.774) 9.075) 26.148 6.116 12.130 17.446
Rekstrarkostnadur (1.085.239) (142.860) (1.617.172) (687.649) (316.629) (549.032)
Til endurtryggjenda ... 3.709 (86.654) (37.742) (2.568) (64.743) (39.640)
Fjarfestingatekjur 108.120 12.338 419.532 65.799 98.925 152.730
ADrar teKjur .o 43.270 1.961 51.842 (34) (12) (24)
Hagnaour ... (74.072) 11.360 (125.790) 460.496 236.101 290.395
Frumtryggingar Erlendar
Liftrygoingar  Heilsutryggingar alls endurtryggingar Samtals
19gjold arsins ........... 700.480 732.181 22.109.152 1.278.583 23.387.738
Tjon arsins (315.555) (449.042) (17.011.817) (1.044.410) (18.056.228)
Breyting 4 Ah@ttualagi ......ccvvcvveverienrinieeees 3.593 (11.595) 32.989 5.326 38.314
Rekstrarkostnadur (179.819) (175.186) (4.753.586) (201.289) (4.954.875)
Til endurtryggienda ... (26.198) 25.884 (227.952) (612) (228.564)
Fjarfestingatekjur 15.206 18.010 890.660 18.589 909.249
Adrar tekjur . 0 0 97.003 0 97.003
Hagnadur 197.708 140.251 1.136.449 56.186 1.192.638
Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig a arinu 2018:
Sj6- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Okutekja- Okutekja- abyrgda- Slysa og sjikra-
trygoingar tryggingar trygoingar trygoingar trygoingar tryggingar
10gjOld ALSINS eovevveeieiiiciciiienes 4.630.043 593.537 7.906.438 3.447.474 1.276.223 2.352.018
Tjon arsins (4.330.616) (227.611) (6.522.608) (2.460.604) (581.864) (1.786.503)
Breyting 4 dhaettualagi (17.9006) 13.903 12.918 7.777 13.877 11.410
Rekstrarkostnadur (1.074.638) (128.529) (1.557.358) (662.234) (313.820) (529.985)
Til endurtryggjenda ... 200.181 (80.214) (36.324) (2.471) (127.404) (42.016)
Fjarfestingatekjur 145.078 16.783 512.410 79.850 129.928 197.298
ADrar teKjur s 50.799 2.547 57.191 4.054 1514 2.865
Hagnadur (tap) ....ccccocvvevveineinninnes (397.059) 190.416 372.667 413.846 398.449 205.086
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1dgjold arsins

Tjon arsins
Breyting 4 ahaettualagi

Rekstrarkostnadur
Til endurtryggjenda ..........

Fjarfestingatekjur

Adrar tekjur
Hagnadur

6. Eigin idgjold

Bokfard idgiold

Hlut endurtryggjenda
Breyting 4 idgjaldaskuld ...

Breyting 4 hluta endurtryggjenda i idgjaldaskuld

Eigin idgjéld

7. Fjarfestingatekjur

Vaxtatekjur af bankareikningum

Vaxtatekjur af vedskuldabréfum ........

Vaxtatekjur af fjareignum haldio til sélu

Adrar vaxtatekjur
Fjarmunatekjur............

Gengismunur gjaldmidla .....

Gangvirdisbreytingar hlutabréfa

Gangvirdisbreytingar annarra fjareigna
Gangyvirdisbreytingar fjareigna

Med gangvirdisbreytingu fjareigna er talinn 682 (2018: 170) milljéna kréna ardur af hlutabréfacign.

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélags
8.  Eigin tjon

Bokferd tjon

Hluti endurtryggjenda

Breyting 4 tjonaskuld ........

Breyting 4 hluta endurtryggjenda i tjénaskuld

Eigin tj6n

Frumtryggingar Erlendar
Liftrygoingar  Heilsutryggingar alls endurtryggingar Samtals
664.668 665.630 21.536.031 1.172.656 22.708.687
(206.571) (253.628) (16.370.005) (1.044.769) (17.414.774)
(3.502) 4.387 42.864 19.229 62.092
(187.032) (163.642) (4.617.244) (184.701) (4.801.945)
(32.737) (76.623) (197.608) (1.249) (198.857)
19.047 20.875 1.121.269 23.709 1.144.978
0 0 118.970 0 118.970
253.873 196.999 1.634.277 (15.126) 1.619.152
2019 2018
23.780.201 23.228.687
(794.833) (820.264)
(392.464) (519.999)
(2.322) 25.103
22.590.583 21.913.527
2019 2018
61.684 68.327
..... 198.432 215.058
0 354.281
456.205 388.194
........ 716.321 1.025.860
141.337 232.184
1.059.323 483.924
1.633.768 850.689
2.693.091 1.334.613
0 234.040
2019 2018
17.080.097 16.031.917
(293.235) (233.259)
976.130 1.382.857
(275.355) (363.044)
17.487.638 16.818.471
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9. Rekstrarkostnadur

2019 2018
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 2.053.231 2.214.488
Laun og launatengd gj6ld 3.117.651 3.007.498
Afskriftir 360.496 234.308
Rekstrarkostnadur, 5.531.377 5.456.294

DPoknun endurskodenda fyrir endurskodun arsreiknings var 22,2 milljénir kréna (2018: 22,6 milljonir kréna) og poknun fyrir kénnun
arshlutareiknings og adra pjénustu var 3,7 milljonir krona (2018: 3,8 milljonir kréna). Med i fjarhedunum er talinn 24% virdisaukaskattur.

Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:

Laun 2.447.073 2.353.222
Lifeyrisidgjold 322.050 303.590
FJALSTSIUSKALLUL ..ottt 146.240 144.598
Onnur launatengd gjéld 202.288 206.087
Laun og launatengd gjold 3.117.651 3.007.498
Medalfjoldi drsverka 205 212

Laun, hlunnindi og métframlag félagsins 1 lifeyrissjod vegna forstjora, stjornar og lykilstjornenda:

2019 2018

Laun og Motframlag Laun og Moétframlag

hlunnindi i lifeyrissjoo hlunnindi i lifeyrissj6o

Valdimar Svavarsson , stjérnarformadur * ....... 11.420 1.313 6.970 755
Svanhildur Nanna Vigfisdottir, stjérnarm. og fyrrv.stjornarf. VIS * ... 7.624 877 9.441 1000
Gestur B. Gestsson, stjérnarm. VIS og fyrrv.stjérnarform. Lifis * 5.300 610 6.144 656
Helga Hlin Hakonardéttir, fyrrv.stjornarmadur * . 0 0 8.694 939
Vilhjalmur Egilsson, stjérnarmadur VIS ......... 5.835 671 410 47
Marta Gudran Bjondal, stjérnarmadur VIS 6.345 730 410 47
Margrét V. Bjarnadottir, stjérnarmadur Lifis* 2.188 252 2.887 310
Ingunn Svala Leifsdottir, stjornarmadur Lifis* ....... 3.168 364 2.778 299
Sandra HIif Ocares, form.tilnefn.nefnd og fyrrv.varam. { stjérn VIS* oo 1.710 197 1.140 131
Andri Gunnarsson, fyrrv. varamadur i stjorn VIS . 0 0 109 11
Aslaug Rés Gudmundsdéttir, formadur endursk.nefndar VIS ... 1.925 221 2.469 163
Engilbert Hafsteinsson, nefndarm. { tilnefninganefnd ... 665 76 570 66
Gunnar Egill Egilsson, nefndarm. i tilnefninganefnd 760 87 570 66
Jon Sigurdsson, fyrry. stjornarmadur VIS* . 0 0 3.755 404
OI6f Hildur Palsdottir, fyrrv. stjornarmadur Vis* 0 0 1.535 169
Sveinn Fridrik Sveinsson, varam. { stjorn VIS* . 640 74 1.345 147
Arni Bjorn Kristjansson, varam. i stjorn Lifis* 0 0 100 10
Helgi Bjarnason, forstjori VIS*** . 62.944 11.055 52.471 8.738
Fyrrverandi framkvamdastjorar og forstodumadur fjarfestinga. ........ 0 0 70.073 10.592
Framkvaemdastjorn og forstodumadur fjarfestinga (5) arid 2019%* ... 205.204 35.262 160.447 26.284
315.728 51.789 332.318 50.834

A adalfundi félagsins var sampykkt kaupaukakerfi fyrir alla starfsmenn. Kaupaukakerfid var tengt fjarhagslegum markmidum, stefnutengdum
pattum og upphadin var ad himarki 400 puasund krénur 4 starfsmann. AO auki, var kaupaukakerfi fyrir @dstu stjérnendur sampykkt.
Kaupaukakerfi fyrir forstjora, prja framkvaemdastjéra, mannaudsstjora og forstbdumann fjarfestinga sem var tengt akvednum markmidum f rekstri
félagsins. Ma par nefna fjarhagsleg markmid sem og dnagja starfsmanna og vidskiptavina. Avinningur kaupaukakerfis 2dstu stjérnenda félagsins
matti ekki nema meira en 25% af arslaunum vidkomandi starfsmanns. Stjérnendur skulu kaupa hlutabréf i VIS fyrir pann hluta kaupaukans (60%)
sem ekki fer 4 geymslureikning til priggja ara (40%) Gijaldfaerdar voru 135 milljénir krona vegna kaupaukakerfisins arid 2019.

* Greidslur fyrir nefndarstorf { endurskodunar-, dhaettu- tilnefningar- og starfskjaranefnd eru innifaldar.
Stjorn og stjérnendur njéta engra annarra kjara en launa og péknana.

** Framkvaemdastjorar: Gudny Helga Herbertsdéttir, Hafdis Hansdéttir, Valgeir M. Baldursson og Olafur Luther Einarsson sem lét af stérfum
um mitt ar. Anna Rés Ivarsdéttir mannaudsstjori og Arnér Gunnarsson forstodumadur fjarfestinga.

*#F Laun forstjora an kaupauka 4rid 2019 voru 55,5 milljénir krona samanborid vid 52,5 milljénir krona arid 2018.
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Eignarhlutir stjérnarmanna { félaginu voru i lok arsins pannig: Gestur Breidfjord Gestsson 48.513.899 hlutir. Helgi Bjarnason atti 1.144.690 hluti
og 3 framkvemdastjérar, mannaudsstjéri og forstodumadur fjarfestinga attu samtals 2.134.595 hluti. Félag tengt Gesti Breidfjord Gestssyni er
med framvirkan samning um kaup 4 42.784.996 hlutum med gjalddaga i desember 2020.
Med eignarhlutum stjérnar og stjérnenda teljast eignarhlutir maka og 6fjarrada barna, auk eignarhluta sem eru { eigu félaga sem peir og makar eiga
meirihluta {.
10. Virdisryrnun vidskiptakrafna
2019 2018
Afskrifadar tapadar vidskiptakrofur 65.921 15.746
Nidurfzersla vidskiptakrafna, breyting 30.616 23.000
Virdisryrnun vidskiptakrafna 96.537 38.746
11. Tekjuskattar
11.1 Reiknadir tekjuskattar
Tekjuskattar eru reiknadir og faerdir { arsreikninginn.
Virkt skatthlutfall:
2019 2018
Fjarheo % Fjarhxo %
Hagnadur fyrit tekjusKatta ........oceveeevreeeicrneinirieineeeeiseiecse e neeeeneennes 2.902.101 2.375.431
Tekjuskattur samkvamt gildandi skatthlutfalli 580.420 20,0% 475.086 20,0%
Sérstakur fjarsysluskattur 12.214 0,4% 0 0,0%
Gangvirdisbreytingar fjareigna (75.359) -2,6% (63.696) -2,7%
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélags 0 0,0% (46.808) -2,0%
Hlutdeild i afkomu 6skattskyldra félaga (9.576) -0,3% (12.346) -0,5%
Fenginn ardur til fradrattar (136.587) -4,7% (33.088) -1,4%
Adrar breytingar 3.737 0,1% (4.578 -0,2%
Tekjuskattar samkvaemt rekstrarreikningi 374.849 12,9% 314.569 13,2%
11.2 Frestadir skattar
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:
2019 2018
(Skattaskuld) skatteign i byrjun ars (81.380) 91.311
Tekjuskattar { rekstrarreikningi (374.849) (314.569)
Tekjuskattur { yfirliti um heildarafkomu 0 70.857
Skattar til greidslu vegna arsins 330.158 74.596
Aorir lidir (9.575) (3.580)
Skattaskuld ........... (135.652) (81.386)
Helstu lidir tekjuskattsskuldbindingar greinast pannig: 2019 2018
Rekstrarfjirmunir og hugbunadur (39.483) 19.769
Vidskiptasambond (22.539) (33.808)
Fjareignir (39.307) (39.477)
Adrir lidir (34.324) (27.870)
Skattaskuld { 4rslok (135.652) (81.386)
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12.

13.

14.

Samstadudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2019

Hagnadur a hlut

Hagnadur 4 hvern hlut utistandandi hlutafjar er reiknadur midad vid eftirfarandi forsendur:

Hagnadur érsins til hluthafa { médurfélaginu

Vegid medaltal atistandandi hluta

Hagnadur 4 utistandandi hlut

2019 2018
2.527.252 2.060.862
1.902.551 2.001.593

1,33 1,03

bynntur hagnadur 4 hlut er sa sami og hagnadur 4 hlut par sem ekki hafa verid gerdir neinir kaupréttasamningar né gefin ut breytanleg skuldabréf.

Rekstrarfjarmunir

Kostnadarverd
Heildarverd 1.1. 2018

Eignfert 4 arinu ......
Heildarverd 1.1. 2019

Eignfert 4 arinu ......
Selt og aflagt 4 arinu

Heildarverd 31.12. 2019

Afskriftir
Afskrifad 1.1. 2018 ........

Afskrift drsins

Afskrifad 1.1. 2019 ........

Afskrift drsins

Afskrifad 31.12. 2019

Bokfert verd
Bokfeert verd { arsbytjun 2018

Bokfeert verd { rsbytjun 2019
Bokfart verd { arslok 2019

Afskriftahlutfoll

Fasteignamat fasteigna { arslok 2019 nam 96 milljénum kréna. Vatryggingaverdmaeti fasteigna nam 252 milljénum kréna.

Vatryggingaverdmeti rekstrarfjairmuna nam 447 milljénum kréna.

Oefnislegar eignir

Kostnadarverd
Heildarverd 1.1. 2018 ......

Eignfert 4 arinu ......

Heildarverd 1.1. 2019 ......

Eignfert 4 arinu ........

Heildarverd 31.12. 2019

Afskriftir
Afskrifad 1.1. 2018 ........

Afskrift arsins .........

Afskrifad 1.1. 2019 ........

Afskrift arsins

Afskrifad 31.12. 2019 ......

Bokfert verd
Bokfaert verd { arsbyrjun 2018
Bokfart verd { arsbyrjun 2019
Bokfart verd { arslok 2019

Afskriftahlutfoll

Fasteignir Tolvubunadur, Samtals
og 160ir innréttingar
og bifreidar

71.669 668.513 740.183

5.663 568.873 574.535

77.331 1.237.386 1.314.718

39.913 23.827 63.741
(3.405) 0 (3.405)

113.840 1.261.214 1.375.054

47.120 366.639 413.759

1.715 128.932 130.648

48.835 495.571 544.407

2.518 158.116 160.634

51.354 653.687 705.041

24.549 301.874 326.423

28.496 741.815 770.311

62.486 607.526 670.012

3% 10-33%
Vidskiptavild Vidskipta- Hugbunadur Samtals
sambond

474.599 563.467 1.615.547 2.653.614
0 0 370.718 370.718
474.599 563.467 1.986.265 3.024.332
0 0 534.471 534.471
474.599 563.467 2.520.736 3.558.803
0 338.082 1.557.435 1.895.516

0 56.347 47.314 103.660

0 394.428 1.604.749 1.999.177

0 56.347 143.515 199.861

0 450.775 1.748.263 2.199.038
474.599 225.386 58.112 758.098
474.599 169.039 381.516 1.025.155
474.599 112.693 772.472 1.359.765

0% 10% 10-33%

Vidskiptavild samstzdunnar er vegna kaupa VIS 4 Lifis 4ri® 2012. I arslok var gert arlegt virdisprof 4 vidskiptavildinni sem midast vid afvaxtad
framtidarsj6dstreymi. Nidurstada profsins var ad ekki vaeri porf 4 ad fera nidur bokfert verdmati hennar.
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15.

16.

17.

18.

19.

Husaleigueign

Préun husaleigueignar:

Husaleigueign { arsbyrjun 1.000.328
Afskriftir 4 arinu (126.493)
Verdbatur 4 arinu 24.100
Adrar breytingar 4 arinu 799
Husaleigueign 1 arslok 898.732

Husaleigueign samstzdunnar er ferd upp midad vid dkvadi husaleigusamninga { samraemi vid reglur IFRS 16. Heildargreidslur vegna
husaleigusamninga 4 arinu namu 147 milljénum kréna.

Fjarfestingaverdbréf

Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi gegnum rekstur greinast pannig: 2019 2018

Eignarhlutar i 6drum félogum

Skrad { innlendri kauphéll 6.696.911 0.434.237

Onnur félog 2.948.619 2.129.326
9.645.530 8.563.563

Onnur verdbréf

Rikistryggd, verdtryged 778.540 2.319.412
Rikistryegd, 6verdtryggd ... 5.289.207 5.624.003
Onnur skuldabréf 9.220.884 3.918.344
Skuldabréfasiodir . . . 4913143 6.144.817
Fagfiarfestasjédir 2.491.107 3.842.514

22.692.881 21.849.090
Fiireignir 4 gangvirdi samtals . . 32.338.411 30.412.653

Skuldabréf og adrar langtimakrofur
Lan med vedi { fasteignum 1.843.088 2.607.908

Fjarfestingaverdbréf 34.181.499 33.020.561

Fjarfestingar vegna liftrygginga med fjarfestingarahaettu liftryggingataka

Lifis hefur bodid liftryggingatokum séfnunarliftryggingar sem samanstanda annars vegar af liftryggingu og hins vegar s6fnun i verdbréfasj6oi.
18gjald vegna liftryggingarinnar fer lekkandi eftir pvi sem séfnun eykst og fellur nidur pegar s6fnun verdur heerri en liftryggingarfiarhad. i
sofnunarliftryggingu ber tryggingatakinn fjarfestingarahettuna.

Vidskiptakrofur

2019 2018
Krofur vegna innlendrar starfsemi 5.829.802 5.439.516
Krofur vegna erlendrar starfsemi 1.594.037 1.492.555
Vidskiptakrofur ... . e 7.423.839 6.932.071
Breytingar 4 afskriftareikningi vidskiptakrafna
Stada i upphafi ars 133.440 110.440
Virdisryrnun vidskiptakrafna . . . 96.537 38.746
Afskrifadar tapadar vidskiptakrofur (65.921) (15.7406)
Stada { lok ars 164.056 133.440
Endurtryggingaeignir

2019 2018
Hlutur endurtryggjenda { i0gjaldaskuld ..o 140.038 142.361
Hlutur endurtryggjenda { tjonaskuld 926.217 650.862
Krofur 4 endurtryggjendur ... 7.931 13.360
Endurtryggingaeignir 1.074.187 806.583
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Adrar krofur

2019 2018
Fyritframgreiddir skattar 409.518 444.666
Geymslufé vegna erlendra vidskipta 657.707 1.351.283
Krafa vegna innlausnat skuldabréfa 93.220 0
Afallnar vaxtatekjur og fyrirframgreiddur kostnadur 125.703 204.023
Adrar krofur 1.286.148 1.999.972
Handbaert fé
Handbert fé { arslok greinist pannig:

2019 2018
Sjéour 0 93
Bankainnstadur { islenskum krénum . 1.884.548 1.170.129
Bankainnstedur { etlendri mynt 45.303 92.886
Handbeart fé 1.929.851 1.263.108
Eigid fé
Hlutafé Vitryggingafélags Islands hf. greinist med eftirfarandi heetti:

2019 2018

Hlutafé samkvamt sampykktum félagsins 1.910.042 100,00% 2.206.874 100,00%
Hlutafjarlakkun 0 0,00% (250.000) -11,33%
Eigin hlutir (15.580) -0,82% (46.832) -2,12%
Hlutafé samkvamt arsreikningi 1.894.462 99,18% 1.910.042 86,55%

Eitt athvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.

Samkvaemt 16gum um hlutafélég skal félagid binda 25% af nafnverd hlutafjar i 16gbundnum varasj6di, sem ekki ma nota til ad greida hluth6fum
ard. Yfirverdi umfram 25% af nafnverdi hlutafjar getur félagid radstafad.

Samkvaemt 16gum um arsreikninga skal félagid binda déinnleystan hagnad af matsbreytingum 4 fjireignum sem tilgreindar hafa verid 4 gangvirdi
gegnum rekstur og feera a sérstakan gangvirdisreikning medal eigin fjar sem oheimilt er ad uthluta sem ardi.

Samkvaemt 16gum um drsreikninga skal félagid binda hlutdeild { hagnadi détturfélags og hlutdeildarfélags umfram mottekinn ard.

Orédstafad eigid fé er uppsafnadur hagnadur og tap félagsins ad fradregnum ardgreidslum og framlégum i l6gbundinn varasjéd. Greida ma
6radstafad eigid fé til hluthafa sem ard. Hins vegar takmarka gjaldpolsikvadi par fjarhedir sem félagio getur greitt sem ard.

Gjaldpol og gjaldpolskrafa
23.1 Gjaldpol

Gjaldpol

Gijaldpol samstedunnar byggir 4 eigin fé hennar ad fradregnum 6efnislegum eignum, vaentanlegum ardgreidslum og endurkaupum 4 eigin hlutum
ad vidbaettu vikjandi skuldabréfi. Ahettuvilji sem stjérn félagsins hefur sett markmid um samkvaemt stadalreglu Solvency 11 er ad gjaldpolshlutfall
samstedunnar sé 4 bilinu 1,35 til 1,70.

Tillaga stjérnar ad ardgreidslu eru 2.008 milljénir kréna.

2019 2018
Eigio fé samkvamt efnahagsreikningi . R 15.193.926 14.910.354
Oefnislegar eignir ........ OO (1.359.765) (1.025.155)
Vikjandi skuldabréf 2.788.430 2.714.464
Fyrirthugud ardgreidsla ...... (2.008.130) (2.044.000)
RETKNAO GJAAPOL v 14.614.462 14.555.662
Gijaldpolskrafa 10.167.519 10.372.858
Gjaldpolshlutfall .. 1,44 1,40

Samstadudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2019 22 Fjarhdir eru i pusundum kréna



Skyringar

24,

25.

23.2 Gjaldpolskrafa

Gijaldpolskrafa félagsins er krafa um dkvedid fjarmagn, eigid fé, til a0 maeta beirri dhzettu sem i félaginu er. Notast er vid stadalreglu laga nr.
100/2016 par sem reiknad er 1t fra 6llum malanlegum dhzttum. Hvernig gjaldpolskrafan skiptist upp { undirahattur ma sja { t6flunum hér ad
nedan.

Fjolpzttingarahrif (e. diversification effect) koma til fradrattar par sem ekki er talid ad allar ahattur raungerist 4 sama tima. Adlégun vegna
frestadra skatta (e. adjustment for the loss-absorbing capacity of deferred taxes) kemur til fradrattar ef ahzttur raungerast.

Gjaldpolskrafa 2019 2018

Grunngjaldpolskrafa (BSCR) 10.640.587 10.621.393
Rekstrarahatta 775.933 751.465
Adl6gun vegna frestadra skatta (1.249.000) (1.000.000)
Gjaldpolskrafa samtals 10.167.519 10.372.858

Grunngjaldpolskrafa (BSCR)

Markadsahzatta 5.504.696 4.937.463
Moétadilaahtta 1.544.914 1.898.699
Liftryggingaihatta 129.107 421.381
Heilsutryggingadhztta .. . 1.613.688 1.650.865
Skadatryggingadhztta .. 6.338.434 6.452.127
Fjolpattingardhrif (4.490.253) (4.739.142)
Grunngjaldpolskrafa samtals . 10.640.587 10.621.393
Markadsahztta

Vaxtadhztta . . e 120.266 575.117
Hlutabréfadhatta ...... . et e 4.660.538 4.033.258
Fasteignadhztta ........ . . s 392.186 192.578
Vikahzatta . . . 602.895 808.686
Gjaldmidladhatta ...... 116.360 105.416
Sampjoppunarihetta .. . s 711.937 754.650
Fjolpattingardhrif . . . (1.099.487) (1.532.242)
Markadsahztta samtals . . . 5.504.696 4.937.463

Vikjandi skuldabreéf

1 lok febraar 2016 gaf félagid at vikjandi skuldabréf ad nafnverdi 2.500 milljonir kréna. Skuldabréfin tilheyra eiginfjarpaetti 2 og teljast til
gjaldpols félagsins. Pau bera fasta 5,25% verdtryggda vexti og eru til 30 ara med uppgreidsluheimild og prepahakkun 4 véxtum upp { 6,25% 10
arum eftir utgafu.

Vikjandi skuldabréf breyttust med eftirfarandi haetti fra arsbyrjun til arsloka:

2019 2018

Stada 1. januar 2.714.464 2.623.981
Afallnir vextir og verdbatur . . 216.149 229.348
Greiddir vextit (142.183) (138.865)
Stada 31. desember . . 2.788.430 2.714.464
Husaleiguskuld

Préun husaleiguskuldar:

Husaleiguskuld { arsbyrjun " . ettt 1.000.328
Afborganir 4 arinu (107.044)
Verdbatur 4 arinu .......... . . . 24.100
Husaleiguskuld i arslok 917.385

Husaleiguskuld samstzdunnar er ferd upp midad vid akvadi husaleigusamninga i samraemi vid reglur IFRS 16. Vaxtagjold vegna husaleiguskuldar
4 arinu, sem eru innifalin i vaxtagjéldum arsins, namu 39 milljénum kréna.
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26. Vatryggingaskuld

Vitryggingaskuld i drslok er 4kvordud sem besta mat samkvaemt dkvedum XIV. kafla laga um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016.
Vatryggingaskuld er samtala besta mats 4 fjarskuldbindingum vegna gerdra vatryggingasamninga auk ahattualags. Vatryggingaskuld i arslok 2018

var akvordud 4 sama hatt.

2019 2018
Vatryggingaskuld (heild):
1dgjaldaskuld 8.051.593 7.659.129
Tjonaskuld 18.602.906 17.626.776
Ahzttualag 922.205 960.519
Vitryggingaskuld samtals 27.576.704 26.246.424
Hlutdeild endurtryggjenda:
1dgjaldaskuld 140.038 142.360
Tjonaskuld 926.217 650.862
Hlutdeild endurtryggjenda samtals 1.066.255 793.222
Vatryggingaskuld i eigin hlut:
1dgjaldaskuld 7.911.555 7.516.769
Tjonaskuld 17.676.689 16.975.914
Ahzttuilag 922.205 960.519
Vitryggingaskuld { eigin hlut samtals 26.510.449 25.453.202

1dgjaldaskuld er mat félagsins a skuldbindingum vegna pess timabils sem eftir lifir af gerdum vatryggingasamningum 4 uppgjorsdegi.

Tjonaskuld er tryggingasterdfraedilegt mat félagsins 4 endanlegri tjonsfjarhad Suppgerdra tjonsatburda a uppgjorsdegi. Reiknad er vaentanlegt
fjarstreymi vid uppgjor éuppgerdra tjona ad vidbattum kostnadi vid uppgjor tjona, mati a verdlagsbreytingum 4 uppgjorstimabilinu og afvoxtun
framtidar fjarstreymis vid uppgjor tjona med vaxtaferlum ttgefnum af eftirlitsstjornvéldum. Tjonaskuldin nar til tjonsatburda sem hafa verid
tilkynntir félaginu og einnig vegna tjénsatburda sem hafa att sér stad a uppgjorsdegi en hafa ekki verid tilkynntir félaginu.

Ahmttuélag er mat 4 fjarmagnskostnadi vid ad leggja til eigid fé til jafns vid gjaldpolskrofu sem naudsynleg er til ad standa undir
vatryggingaskuldbindingum 4 uppgjérstima peirra. Pad kemur ekki til greidslu nema félagio selji vatryggingastofn sinn eda hluta hans.

Proun tjonaskuldar vegna fyrri ara a arinu 2019 Hluti endur-

Heild tryggjenda 1 eigin hlut
Tjonaskuld fra fyrra ari . . 17.626.776 (650.862) 16.975.914
Greitt 4 arinu vegna tjéna fyrri ara (9.583.282) 115.097 ( 9.468.185)
Ny tjénaskuld vegna tjona fyrri ara . . (9.564.369) 530.187 ( 9.034.182)
Fjarfestingatekjur 4 moti afvéxtun tjonaskuldar 670.645 0 670.645
Matsbreyting vegna tjona fyrri ara . (850.230) (5.578) (855.808)

Matspréun tjénaskuldar vegna tjona fyrri ara var neikvaed 4 timabilinu um 856 milljénir kr. eda -4,8% af tjonaskuld i lok fyrra ars. Matspréun
tjénaskuldar { eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um 850 milljénir kr. eda -5,0% af eigin tjénaskuld { lok fyrra ars.

Tjon sem urdu 4 arinu 2019 Hluti endur-
Heild tryggjenda I eigin hlut

Greitt vegna tjéna sem urdu 4 arinu . . 7.418.001 (178.139) 7.239.862
Tjonaskuld vegna tjéna sem urdu 4 arinu 9.039.537 (385.684) 8.653.853
Tjon sem urdu & AfiNU SAMLALS ..c.cueeeeereeereeeeteeeesererersrsrsesesesenens . 16.457.538 (563.823) 15.893.715
Tjonaskuld vegna tjéna sem urdu 4 4tinu er afvaxtad besta mat eins og dkvadi XIV. kafla laga um vitryggingastarfsemi nr. 100/2016 segir fyrir
um.
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Vatryggingaskuld (frh.)

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2019

Reiknadar fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 909.250
Fjarfestingatekjur 4 méti afvoxtun tjonaskuldar (670.645
Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri vegna tjéna yfirstandandi ars 238.605

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar manadarlega. Paer eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa hvers manadar samkvamt
vaxtaferlum eftirlitsadila 4 eigin vatryggingaskuld. Fjarfestingatekjur 4 moti afvoxtun tjona fyrri ara eru reiknadar sem vextir 4 greidslufladi tjona
fyrri ara ad vidbattum arsvoxtum a medalstédu tjonaskuldar 4 drinu vegna tjona fyrri ara.

Proun tjonaskuldar vegna tjéna fyrri ara a arinu 2018
Hluti endur-

Heild tryggjenda I cigin hlut
Tijonaskuld fra fyrra ari 16.243.919 (287.818) 15.956.101
Greitt 4 rinu vegna tjona fyrri ara (8.367.668) 136.377 (8.231.291)
Ny tjénaskuld vegna tjona fyrri ara (10.038.314) 75.937 (9.962.377)
Fjarfestingatekjur 4 méti afvoxtun tjonaskuldar 841.030 0 841.030
Matsbreyting vegna tjona fyrri ara (1.321.033) (75.504) (1.396.537)

Matspréoun tjénaskuldar vegna tjéna fyrri ara var neikved 4 timabilinu um ramar 1.300 milljénir kr. eda -8,1% af tjonaskuld { lok fyrra ars.
Matspréun tjonaskuldar { eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um tepar 1.400 milljonir kr. eda -8,8% af eigin tjonaskuld { lok fyrra ars.

Hluti endur-

Tjon sem urdu 4 arinu 2018 Heild trygojenda i eigin hlut

Greitt vegna tjona sem urdu 4 arinu . . 7.664.248 (96.786) 7.567.462
Tjoénaskuld vegna tjona sem urdu 4 arinu . . 7.588.429 (571.169) 7.017.260
Tjén sem urdu 4 4rinu samtals .. SO SOS OO OO OO T TR 15.252.677 (667.955) 14.584.722

Tjoénaskuld vegna tjéna sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat eins og akvaedi XIV. kafla laga um vitryggingastarfsemi nr. 100/2016 segir fyrir
um.

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2018

Reiknadar fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri . s 1.144.978
Fjarfestingatekjur notadar 2 méti afvoxtun tjonaskuldar ... . . . (841.030)
Fjarfestingatekjur af vatrygeingaskuld vegna tjona yfirstandandi ars . . 303.948

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar manadarlega. Par eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa hvers manadar samkvamt
vaxtaferlum eftitlitsadila 4 eigin vatryggingaskuld. Fjarfestingatekjur 4 méti afvoxtun tjona fyrri ara eru reiknadar sem vextir a greidslufledi tjona
fyrri ara ad vidbattum drsvéxtum a medalst6du tjénaskuldar 4 drinu vegna tjona fyrri ara.

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2019 2018
Vidskiptaskuldir . . . 576.372 657.649
Tekjuskattar til greidslu 330.158 77.620
Skuldir vegna endurtryggingastarfsemi . ettt 101.624 172.515
Adrar skuldir 1.203.782 957.349
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir . . 2.211.936 1.865.134

Samstadudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2019 25 Fjarhdir eru i pusundum kréna



Skyringar

28.

Fjarmalagerningar

28.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjareignir samsteedunnar skiptast { eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

31. desember 2019

Fjareignir Lan og
Fjareignir 4 gangvirdi krofur Samtals Gangvirdi
Hlutabréf og hlutabréfasj6dir 10.582.188 10.582.188 10.582.188
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 21.756.223 21.756.223 21.756.223
Vidskiptakréfur og adrar kréfur . 9.895.368 9.895.368
Geymslufé og bundnar bankainnstadur 657.707 657.707
Handbert fé . . 1.929.851 1.929.851
Fjareignir samtals 32.338.411 12.482.926 44.821.337
31. desember 2018
Fjareignir
Hlutabréf 0g hlutabréfasjOoir ...t 9.743.874 9.743.874 9.743.874
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 20.668.779 20.668.779 20.668.779
Vidskiptakréfur og adrar kréfur . 10.188.476 10.188.476
Geymslufé og bundnar bankainnstazdur 1.351.474 1.351.474
Handbert fé . . 1.263.108 1.263.108
Fjareignir samtals 30.412.653 12.803.058 43.215.711

Bokfart verd annarra fjareigna en verdbréfa endurspeglar gangvirdi peirra.
28.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjareignir, ferdar 4 gangvirdi eda haldio til gjalddaga, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt { prju stig
sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvérdun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdid byggir a skradum verdum 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki 4 skridum verdum 4 virkum markadi (stig 1) heldur 4 upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina,
annad hvort beint (t.d. verd) eda ébeint (t.d. afleiddar af verdum). 1 stig 2 eru ferdar fjareignir par sem ekki er virkur markadur. Matid 4 eignunum
dkvardast af nylegum vidskiptum 6tengdra adila eda kauptilbodum fra étengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annatra sambzerilegra
fjareigna.

Stig 3: Gangvirdismatid byggir a mikilvegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru notud
gogn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasj6da, soluréttur eda verdmat félagsins byggt 4 afkomu eda samanburdi vid
sambzrilegar fjareignir.

Visad er i skyringu 32.13 vardandi grundvoll mats 4 gangvirdi.
Fjareignir ad fjarhad 749 milljénir kéna faerdust af fyrsta stigi 4 annad stig.

Fjareignir ad fjarhad 69 milljonir kona ferdust af pridja stigi 4 fyrsta stig.

Samsta0da

31. desember 2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdi . . 23.574.932 1.685.917 7.077.562 32.338.411
Samsta0da

31. desember 2018 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdi . . 22.888.269 1.270.120 6.254.264 30.412.653
Breytingar sem falla undir stig 3 a arinu eru eftirfarandi: 2019 2018
Stada 1.1. 6.254.264 5.773.528
Keypt 2.091.368 2.366.832
Selt/afborganir (1.230.527) (1.232.674)
Flutt 4 stig 1 (64.622) (755.455)
Vextir og matsbreyting* 27.079 102.034
Stada 31.12. 7.077.562 6.254.264

*Par af eru innleystar 63 milljénir kréna sem ferast til tekna og innleystar 36 milljonir kréna sem ferast til gjalda. Vextir og matsbreyting eru
ferdar medal gangvirdisbreytinga fjareigna { rekstrarreikningi.
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Ahaettustyring

29.1 Almennt um ahaettustyringu

Félagid hefur sett stefnu um samhzxfda dhxttustyringu. Tilgangur hennar er ad tryggja ad félagid hafi skilvirkt kerfi dhzttustyringar sem felst m.a. {
pvi a0 greina, mala, stjérna og hafa eftirlit med ahattum félagsins. Markmid stefnunnar er ad setja og skilgreina med skyrum og einféldum hetti
ahzttustefnu, meginreglur, stjornskipulag, dhzttuvilja og ahaettustyringarkerfi, p.m.t. heimildir til akvardanatoku félagsins.

Ahzttustefna félagsins er ad taka eingéngu dhwzttur sem pad skilur, audkennir, getur greint, metid, stjérnad, matt og haft eftirlit med; og eru
ardbarar og hagkvaemar.

Stjorn setur umgjord samhafdrar ahattustyringar og skriflega stefnu um ahaettustyringu, ber dbyrgd 4 ad tryggja innleidingu dhzttustefna og ad
peim sé fylgt. Stjorn dkvardar dhewttuvilja, p.m.t. vidmid, markmid og moérk félagsins asamt pvi ad setja forstjéra umgjord { samraemi vid pau
stefnumid sem stjornin sampykkir. Ahzttuvilii sem stjorn félagsins hefur sett markmid um samkvamt stadalreglu Solvency IT er ad
gjaldpolshlutfall samstzdunnar sé a bilinu 1,35 til 1,70.

Ahzttunefnd stjornar er undirnefnd stjérnar félagsins, hin er skipud af stjérn og nefndin svarar beint til stjérnar. Hlutverk hennar er ad vera
radgefandi fyrir stjérn og adstoda stjorn vid ad sinna verkefnum tengdum dhaettustyringu, innra eftirliti og regluvorslu.

Forstjori ber abyrgd 4 innleidingu 4 ahzttustefnum félagsins og ad peim sé fylgt. Forstjori skal leggja fyrir stjérn upplysingar um dhattutoku
félagsins sem er 4 moérkum pess ad rimast innan dhattuviljans og upplysa stjérn an tafar ef ahzttur eda dhattutékur fara at fyrir mork
ahattuviljans.

Ahzttustyring er eitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélags samkvemt 16gum 100/2016 um vétryggingastarfsemi og sér dhattstyring VIS um ad
framfylgja peim dkvadum sem snia ad ahzttustyringu. Ahattustjring tryggir ad umsjon sé hofd med aheettustyringarkerfi félagsins, p.m.t. stefoum
og ahettuvilja, adstodar stjérn og énnur starfssvid vid skilvirkan rekstur dhzttustyringarkerfa, vaktar almennt dhaettusnid samstedunnar og hefur
umsjoén med eigin ahzttu- og gjaldpolsmati.

Stefna samstazdunnar um eigid fé og ardgreidslur er ad stada eigin fjar sé pad sterk ad hun geti stadid vid skuldbindingar sinar og uppfyllt
gjaldpolskrofu pratt fyrir afoll.

Stada eigin fjar (og annarra vidurkenndra gjaldpolslida) parf ad vera pad sterk ad samstzdan geti stadid vid skuldbindingar sinar og uppfyllt
gjaldpolskrofu skv. XVI. kafla laga nr. 100/2016 b6 ad pad verdi fyrir afollum.
Eiginfjardhaetta er haettan 4 ad eigio fé dugi ekki til a0 mata pessum krofum. Eiginfjarstyring felur { sér styringu 4 pessum ahattupatti.

Stjérn setur sér markmid um hvert gjaldpolshlutfallid skuli vera hja samstaedunni sem hluti af dhzttuvilja samstazdunnar, p.m.t. badi efri og nedri
mork.

Utreikningur a gjaldpolskrofu er dhattumidadur og tekur 4 Ollum helstu dhattupattum vatryggingafélaga. Likanid (stadalreglan) sem
utreikningurinn byggir 4 leggur mat pessa ahzttupatti med 99,5% viagildi (e. Value at Risk), sem pydir { raun ad 0,5% likur eru 4 pvi ad félogin geti
ekki stadiod vid skuldbindingar sinar nastu 12 manudi. Félagio reiknar dhattuna manadarlega i samrami vid dhzttustefnu og dhattuvilja félagsins.
Ahztta skv. stadalreglu laganna er a0 finna { skyringu 23.2.

Gijaldpol samstzdunnar er eigid fé hennar leidrétt fyrir peim lidum sem ekki eru varanlega adgengilegir fjarmunir { starfsemi hennar, s.s. defnislegar
eignir og ventar ardgreidslur, en ad vidbattu vikjandi skuldabréfi.

29.2 Eigid ahaettu- og gjaldpolsmat (ORSA)

Tilgangur eigin ahzttu- og gjaldpolsmats (ORSA) er ad cinfalda bestun gjaldpols félagsins. Markmid med ORSA er ad upplysa hversu mikid
gjaldpol félagid parf midad vid niverandi og framtidar ahattutoku. ORSA upplysir stjorn, framkvamdastjorn og adra sem hlut eiga ad mali um
dhzettusnid, gjaldpolsporf og dhattupaetti félagsins 4 hverjum tima og med pvi geta tekid rékstuddar og vel igrundadar dkvardanir er snia ad
stefnumorkun og ahattutéku félagins.

ORSA er samfellt lykilferli i rekstri félagsins og samofid starfsemi pess og eykur par med skilning 4 sambandi ahzttusnids, gjaldpols- og
fjarmagnsparfar félagsins til skemmri og lengri tima.

ORSA er 1 raun allir peir ferlar og adferdir sem nytast til ad audkenna, greina, vakta, styra og skyra frd peirri dhaettu sem vatryggingafélag er eda
getur ordid utsett fyrir til bedi skemmri og lengri tima og til ad dkvarda pad eigid fé sem naudsynlegt er til ad tryggja ad félagid uppfylli
gjaldpolskréfu sina a hverjum tima, jafnvel pétt pad verdi fyrir verulegum aféllum. Samstedan hefur 1 pessu sambandi sett sér stefnu um eigid
dhettu- og gjaldpolsmat sem sampykkt hefur verid af stjérn hennar.

Frekari upplysingar um gjaldpol og gjaldpolskréfu samstedunnar ma sja i skyringum 23.1 og 23.2.
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29.3 Markadsahatta

Markadsahatta er haettan 4 tapi eda OShagstedum breytingum 4 fjirhagslegri st60u, sem stafar beint eda ébeint af sveiflum 4 virdi eda flokti
markadsvirdis eigna, skuldbindinga og fjairmalagerninga.

Stefnumétun um styringu 4 markadsahazettu fer fyrst og fremst fram vid endurskodun 4 stefnu um fjarmagnsskipan, stefnu um fjarfestingar og
samsetningu eignaflokka { eignasafni. Vid gerd peirrar stefnu er tekid mid af ahattuvilja samstedunnar, ventingum um avéxtun eigna og ségulegri
greiningu 4 avoxtun. Horft er til niverandi eignasafns og pess umhverfis og peirra takmarkana sem taka parf mid af.

Helstu pettir markadsdhzttu sem sérstaklega eru skodadir:

* Vaxtadhatta
¢ Hlutabréfadhaetta
* Gjaldmidladhatta

29.4 Vaxtadhaetta

Vaxtadhatta er hattan 4 tapi vegna sveiflna { gangvirdi fjarmalagerninga vegna breytinga 4 voxtum (avOxtunarkrofu). Liftimi (e. duration)
eignasafns er { flestum tilfellum ekki si sami og liftimi vatryggingaskuldar og pvi getur myndast vaxtadhatta { rekstri samstedunnar.

Namnigreining vaxta

1 t6flunni hér ad nedan er synt hver ahrif 50 og 100 punkta hakkunar vaxta 4 vaxtaberandi eignir hefdi 4 afkomu og eigid f¢é 4 reikningsskiladegi.
Nazmnigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega vexti og midast hun vid ad allar adrar breytur en per sem eru hér til
skodunar séu fastar. Naemnigreiningin tekur tillit til skattadhrifa og endurspeglar pvi pau ahrif 4 rekstrarreikning og eigid fé.

Ahrif 4 afkomu og cigid fé eru pau sému par sem matsbreyting unditliggjandi fjarmalagerninga er ekki i neinum tilvikum ferd beint 4 eigid fé.
Jakvad fjarhad merkir hakkun 4 hagnadi og eigin fé. Lackkun vaxta hefdi haft sému ahrif en { gagnsteda att.

31.12.2019 31.12.2018
50 pkt 100 pkt 50 pke 100 pke
Ahtif 4 afkomu og eigid fé e 7.331 14.662 11.847 23.693

29.5 Hlutabréfaahaetta og onnur verdahastta markadsverdbréfa

Hlutabréfadhatta er hattan 4 tapi vegna verdbreytinga 4 hlutabréfum.

Samstedan fjarfestir { hlutabréfum, baedi til ad hamarka 4véxtun og dreifa ahettu til ad jafna sveiflur i eignasafni. T fjarfestingarstefnu félagsins eru
skilgreind mork til ad tryggja ahettudreifingu { hlutabréfasafni og stjérna hlutabréfadhattu. Hidmark er sett 4 vaegi hlutabréfa i eignasafni,

hamarkshlut { skridum og 6skrddum innlendum hlutabréfum, hamark i hlutabréfasjodum sem hlutfall af hlutabréfaeign og hdmark 4 einn
utgefanda.

Skrad og 6skrdd hlutabréf samstedunnar eru faerd 4 gangvirdi og pvi hafa sveiflur 4 verdi hlutabréfa dhrif 4 fjarfestingatekjur. Stjérnendur
félagsins fylgjast st6dugt med préun markada til ad geta brugdist vid breytingum 4 hlutabréfaihattu.

Samstxdan fjarfestir einnig { markadsskuldabréfum til ad dreifa dhaettu og jafna sveiflur og tekur stefna samstezdunnar um fjarfestingar 4 pvi.

31.12.2019 31.12.2018
Hlutabréf og hlutabréfasj6dir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning 10.582.188 9.743.875
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning 21.756.223 20.668.778

Ahrif af 5% og 10% hakkun 4 markadsverdi hlutabréfa og skuldabréfa 4 afkomu og eigid fé ad teknu tilliti til 20% tekjuskatts eru synd hér ad
nedan. 5% og 10% lakkun 4 markadsvirdi hefdi sému ahrif en i gagnstada att.

31.12.2019 31.12.2018
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf - ahrif 4 afkomu 529.109 1.058.219 487.194 974.387
Skuldabréf - ahrif 4 afkomu 870.249 1.740.498 826.751 1.653.502
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29.6 Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhetta er hettan 4 tapi sem verdur vegna breytinga 4 gengi gjaldmidla. Gjaldeyrisjéfnudur er mismunurinn 4 milli eigna og skulda eftir
gjaldmidlum. Hluti af verdbréfacign samstedunnar og hluti af vatryggingaskuld hennar er i erlendum gjaldmidlum. Pegar vidmid eru sett um vagi
eigna eftir gjaldmidlum i stefnu um fjarfestingar er tekid mid af gjaldmidladhettu samstedunnar.

Meirihluti eigna og skulda samstzedunnar er { islenskum krénum en pé 4 hun nokkud af erlendum fjareignum. Hér 4 eftir eru tilgreindir peir
gjaldmidlar sem mest 4hrif hafa 4 rekstur samstzdunnar. Uppljsingar um gengi og utreikning 4 flokti taka tillit til medalgengis Sedlabanka Islands
en 4rslokagengi er midgengi Islandsbanka.

Arslokagengi Meodalgengi Arsflokt

Mynt 2019 2018 2019 2018 2019
USD 121,33 116,45 122,65 108,38 4,2%
EUR . 135,80 133,20 137,30 127,73 2,0%
GBP 158,84 147,15 156,49 144,35 7,9%
DKK 18,18 17,84 18,39 17,14 1,9%
NOK 13,77 13,32 13,94 13,31 3,4%
SEK 13,00 12,98 12,97 12,46 0,2%
Gengisahaetta 31.12.2019 Eignir Skuldir Hrein stada
USD . ettt 1.773.375 629.695 1.143.680
EUR 783.586 265.489 518.097
GBP 1.528.601 832.376 696.225
DKK ettt 36.364 0 36.364
NOK 360.725 0 360.725
SEK . . et ben 811.390 0 811.390
Samtals 5.294.041 1.727.560 3.566.481
Gengisahatta 31.12.2018 Eignir Skuldir Hrein stada
USD 1.126.493 945.145 181.348
EUR 394.004 375.927 18.077
GBP . ettt es 1.880.552 763.795 1.116.757
DKK 71.371 0 71.371
NOK 200.247 0 200.247
SEK 261.122 0 261.122
SAMILALS vttt ettt etttk b st b Rkttt Rttt en 3.933.789 2.084.867 1.848.922
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29.6 Gjaldmidladhaetta (frh.)

Nazmnigreining

i toflunni hér 4 eftir er synt hver ahrif 5% og 10% hxkkunar 4 gengi fslensku krénunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi 4 afkomu og

cigid fé midad vid stédu cigna og skulda i vidkomandi gjaldmidli 4 reikningsskiladegi. T t6flu hér 4 undan ma sja par erlendu cignir og skuldir sem

nemnigreiningin tekur til, en paer eru ad verulegum hluta erlend verdbréf. Naemnigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en paer sem eru hér til

skodunar séu fastar. Namnigreiningin tekur tillit til 20% tekjuskatts og endurspeglar pau 4hrif sem koma fram i rekstrarreikningi og 4 eigid fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga { erlendri mynt er ekki { neinum tilvikum faerd beint

4 cigio fe.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé

USD

EUR

GBP

DKK

NOK

SEK

Lakkun 4 gengi fslensku krénunnar gagnvart ofangreindum gjaldmidlum hefdi haft { f6r med sér hakkun 4 hagnadi og eigin fé.

29.7 Métadiladhaetta

31.12.2019 31.12.2018
5% 10% 5% 10%

45.747 91.494 7.254 14.508
20.724 41.448 723 1.446
27.849 55.698 44.670 89.341

1.455 2.909 2.855 5.710
14.429 28.858 8.010 16.020
32.456 64.911 10.445 20.890

Rekstur samstzdunnar byggir 4 tveimur stodum, vatrygginga- og fjarfestingastarfsemi og er dhattu gagnvart métadila ad finna { hvorri starfsemi

fyrir sig.

Helstu pettir métadiladhattu eru:

* Haettan 4 tapi eda Ofyrirsédri breytingu 4 fjarhagsst6ou, sem stafar af lekkun 4 linshafismati (e. rating) moétadila

* Heettan 4 lekkun 4 lanshaefismati utgefenda skuldabréfa (e. spread risk)

* Haettan 4 a0 mo6tadili geti ekki stadid vid par skuldbindingar sem samningar segja til um

Helstu uppték métadiladhzettu eru:

¢ Frumtryggingar
* Endurtryggingar
 Lanveitingar

* Skuldabréfakaup
¢ Innlin { bonkum

Fylgst er reglulega med moétadiladhzettu samstedunnar.
Motadilaahaetta greinist pannig:

Markadsskuldabréf, linshafismat A

Markadsskuldabréf, linshzfismat BBB

Markadsskuldabréf, lanshafismat BB
Onnur markadsverdbréf

Vedlan og 6nnur utlan ......
Vidskiptakrofur

Krofur a endurtryggjendur ...

Adrar krofur

Handbeart fé

Hémarksmotadiladhztta samstedunnar er si bokferda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.
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31.12.2019 31.12.2018
6.064.956 6.594.392
3.582.307 2.734.314

0 1.349.023
13.045.617 11.171.360
1.843.088 2.607.908
7.423.839 6.932.071
7.931 13.360
1.286.148 1.999.972
1.929.851 1.263.108
35.183.737 34.665.507
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29.8 Lausafjarahaetta

Lausafjardhatta er hettan 4 ad samstedan hafi ekki yfir negum lausum fjirmunum ad rada eda geti ekki selt eignir { teeka ti0 til a0 meta

fjarhagslegum skuldbindingum sinum pegat vid a.

Reglulega er fylgst med st6du lausafjar, préun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa. Sérstok dhersla er 16gd 4 a0
til sé laust £é til a0 macta peim hluta tjénaskuldar sem vaentanlegur er til greidslu hverju sinni sem og 60rum skuldum. Laust fé samstazdunnar dugar

mjoég vel til pess ad standa straum af vaentu fjaratstreymi. Samstaedan hefur med stefnu sinni um lausafé sett sér stefnu um lagmarks handbeert £é 4
hverjum tima auk pess sem stéran hluta heildareignar hennar er haegt ad innleysa tafarlaust.

Vent sj60fledi skulda greinist pannig:

31.12.2019
Tjonaskuld

Vikjandi skuldabréf
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

31.12.2018
Tjonaskuld

Vikjandi skuldabréf
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

29.9 Vatryggingaaheetta

Innan
eins ars 2021 2022 og sidar Samtals
9.477.837 4.480.266 4.644.803 18.602.906
143.286 143.286 6.052.150 6.338.723
1.780.154 0 0 1.780.154
Innan
eins ars 2020 2021 og sidar Samtals
8.897.443 4.459.597 4.269.736 17.626.776
138.865 138.865 6.080.256 6.357.987
1.034.970 0 0 1.034.970

Vitryggingaahztta er hattan 4 tapi eda dhagstedum breytingum 4 virdi vatryggingaskuldbindinga vegna éfullnagjandi verdlagningar eda mats 4
vatryggingaskuld. Vatryggingadhatta skiptist 1 lif-, heilsu-, og skadatryggingadhaettu sem skiptist i frekari undirflokka.

Flokkar vatrygginga - 10gjold arsins

Eignatryggingar
Sjo- og farmtryggingar

Logbodnar kutakjatryggingar

Adrar Skutaekjatryggingar

Abyrgdartryggingar

Slysa- og sjukratryggingar

Lif- og heilsutryggingar
Endurtryggingar

Innlend og erlend starfsemi - 10gj6ld arsins

Innlend starfsemi

Erlend starfsemi
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2019 2018

4.690.667 20,1% 4.630.043 20,4%
529.611 2,3% 593.537 2,6%
8.231.203 35,2% 7.906.438 34,8%
3.557.615 15,2% 3.447.474 15,2%
1.350.659 5,8% 1.276.223 5,6%
2.316.737 9,9% 2.352.018 10,4%
1.432.661 6,1% 1.330.298 5,9%
1.278.583 5,4% 1.172.656 5,1%
23.387.738 100,0% 22.708.687 100,0%
22.109.154 94,5% 21.536.031 94,8%
1.278.584 5,5% 1.172.656 5,2%
23.387.738 100,0% 22.708.687 100,0%
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29.9 Vatryggingaahaetta (frh.)

Ahztta tengd vatryggingaskuld felst { pvi ad skuldbindingar samstecdunnar vegna vatryggingasamninga séu vanmetnar, hvort sem um er ad reda
idgjalda- eda tjénaskuld. Idgjaldaskuldin er axtlud skuldbinding vegna gildandi vatryggingasamninga fram ad nestu endurnyjun peirra.
Tjénaskuldin er datlud skuldbinding vegna ordinna Suppgerdra tjona bxdi peirra sem samstedunni hefur verid tilkynnt um og einnig peirra tjéna
sem ordid hafa en ekki hefur enn verid tilkynnt um. Vid mat 4 vatryggingaskuld samstzedunnar eru adferdir Solvency II notadar.

Namnigreining

Taflan synir hvada ahrif 1% breyting 4 tjonsfjarhadum, tjonaskuld og idgjéldum hafa 4 afkomu og eigid fé samstaedunnar.

2019 2018
Tjonsfjarhedir 138.701 134.548
Tjonaskuld 140.214 135.807
18gj6ld midad vid ébreytt tjona- og kostnadarhlutfoll 10.725 13.046

Helstu ahzttupttir sem felast { afgreidslu og uppgjori tjéna eru mistok, rangar akvardanir eda misferli starfsmanna. Einnig felst ahztta { ad
tjonpoli greini rangt fra eda yki afleidingar tjons, p.e. vatryggingasvik. Hér fellur einnig undir umsysla vidkvemra persénuupplysinga og ad
verktakar 4 vegum samstzdunnar fari at fyrir verksvio sitt.

Ahztta tengd endurtryggingavernd er m.a. st ad endurtryggjandi standi ekki vid skuldbindingar sinar, fjarhaed endurtryggingaverndar sé ekki
nzxgjanleg, misremi sé 4 milli frumtrygginga- og endurtryggingaverndar og mismunandi tilkun 4 milli frumtryggjanda og endurtryggjenda a
endurtryggingarsamningi. [ stefnu samstedunar er kvedid 4 um ad endurtryggjendur skuli hafa Gryggismat fra alpjédlegu matsfyrirtzki og sett eru
mork 4 hve mikla ahzttu samstedan endurtryggir hjia hverjum endurtryggjanda. Krofur um 6ryggismat endurtryggjenda fara eftir daetludum
uppgjorstima tjona i vidkomandi samningi, en fjoldi endurtryggjenda 4 samningi og hamark ahzttu hja einum endurtryggjanda tekur auk pess mid
af Oryggismati peirra. Eftirfarandi tafla synir hlutfallslega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir 6ryggismati peirra arid 2019 og datlada
skiptingu 2020.

2020 2019

AA+ 5,0% 5,0%
AA- 79,6% 80,2%
A+ 9,5% 9,0%
A 1,1% 1,0%
A- 4,8% 4,7%
100,0% 100,0%
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29.10 Rekstrarahaetta

Rekstrarahatta er 6ll ahatta sem bundin er vid almennan rekstur samstezdunnar og er skilgreind sem haetta 4 beinu og 6beinu tapi vegna
ofullnaegjandi eda galladra innri kerfa eda ferla, hattsemi starfsmanna eda ytri patta, eins og 16g. Stefna félagsins er ad draga ur rekstrardhettu ad
teknu tilliti til kostnadar vid fyrirbyggjandi adgerdir.

Helstu pettir rekstrardhaettu eru:

* Skipulag

* Skj6lun og samningsgerd
* Upplysingatakni

* Starfsfolk

* Ytri atburdir
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30.

29.11 Innri stjérnun og eftirlit

Stefna félagsins er ad vera med vel skipulagda og areidanlega innri stjérnun og eftitlit sem er 6rjufanlegur hluti samhafdrar ahattustyringar. Innri
stjornun og eftirlit er ferli sem moétad er af stjorn félagsins, stjérnendum pess og starfsmoénnum og er atlad ad veita hafilega vissu um ad félagid
nai markmidum sinum um:

* Arangur og skilvirkni { starfseminni (rekstrartengd markmid)
* Ad upplysingar séu areidanlegar (markmi®d um réttar upplysingar)
* Ad l6gum og reglum sé fylgt { hvivetna (markmid um reglufylgni)

Innri stjérnun og eftirlit félagsins greinist { fimm meginpzetti sem eiga ad studla ad pvi ad félagid nai framangreindum markmidum sinum:

* Eftirlitsumhverfi

* Ahzttumat

« Eftirlitsadgerdir

* Upplysingar og samskipti
* Stj6rnendaeftirlit

Stefnan stydst vid likan COSO (Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway Commission) um innri stjérnun og eftirlit (Internal
Control — Integrated Framework) sem kom 1t { maf 2013.

Innri stjérnun og eftirlit birtist m.a. { verklagsreglum félagsins, starfshattum, sidareglum og mannaudsstefnu. Hun er edlilegur hluti af starfsemi
félagsins og er samtvinnud rekstri pess. Innri stjérnun og eftirlit er p6 had mannlegum takmérkunum eins og mistékum og asetningi pess efnis a0
snidganga reglur félagsins og 60ru sem er 6fyrirsjaanlegt.

29.12 Samsett hlutfall og rekstrarhlutfall

Samsett hlutfall synir samanlagdan tjénakostnad, rekstrarkostnad og endurtryggingakostnad sem hlutfall af idgjéldum arsins. Rekstrarhlutfall
reiknast eins og samsett hlutfall a0 60ru leyti en pvi ad i nefnara beaetast fjarfestingartekjur og adrar tekjur af vatryggingarekstri vid idgjold arsins.
Tjonakostnadur, rekstrarkostnadur og endurtryggingakostnadur reiknast sem hlutféll af idgjoldum arsins.

Eftirfarandi tafla synir samsett hlutfall, rekstrarhlutfall og adrar helstu lykilt6lur vatryggingarekstrar sidastlidin fimm ar.

2019 2018 2017 2016 2015
Eigid tjénahlutfall . 77,9% 76,7% 73,4% 79,6% 79,4%
Tjénahlutfall 77,2% 76,7% 68,2% 81,1% 76,7%
Rekstrarkostnadarhlutfall ..o 21,2% 21,2% 21,1% 21,4% 21,5%
Endurtryggingakostnadarhlutfall 0,9% 0,8% 6,0% -0,9% 3,3%
Samsett hlutfall ......oocevveeeiiiiiinieeiiiniinnneecennineeeeenn. 99,4% 98,7% 95,3% 101,7% 101,5%
Fjarfestingateknahlutfall 3,9% 5,0% 4,9% 6,6% 6,9%
Hlutfall annarra tekna af vatryggingarekstei ......cooveucincnne 0,4% 0,5% 0,7% 0,9% 1,0%
Rekstrarhlutfall 95,3% 93,5% 90,3% 94,6% 94,1%

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar, eda félég { peirra eigu, sem hafa umtalsverd dhrif 4 samstzduna, beint eda ébeint. Tengdir adilar eru storir
hluthafar, stjérnarmenn og nefndarmenn undirnefnda stjérnar, lykilstarfsmenn og fj6lskyldur peirra, sem og adilar sem er stjornad af eda eru
verulega hadir samstedunni. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambaerilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila. Gerd er grein
fyrir launum og hlunnindum stjérnenda i skyringu 9.

Vidskipti vid tengda adila og st6dur { efnahagsreikningi greinast pannig:

2019 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Stjérn og lykilstarfsmenn 63.241 54.082 362.819 0
2018

Stjérn og lykilstarfsmenn 43.447 12.891 293.095 0

A 4rinu 2019 var leidrétt stada 4 tengdan adila sem 1adist ad tilgreina { arsreikningi 2018. Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samramis
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31.

32.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engir atburdir hafa ordid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfaeringa eda breytinga 4 arsreikningnum.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir:

Reikningsskilaadferdum sem er lyst hér 4 eftir hefur verid beitt med samramdum hetti fyrir 61l timabil sem koma fram { arsreikningnum af 6llum
félogum 1 samstedunni. Samstzedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar 4 peim og tulkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. jandar 2019, Evrépusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi hennar. Samstadan hefur ekki tekid
upp stadla, breytingar 4 st60lum eda tulkanir sem taka gildi fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast eftir 1. jandar 2019, en heimilt er ad taka upp
fyrr.

Nyiir stadlar, tilkanir og breytingar a stodlum

Samstzdan innleiddi i upphafi ars IFRS 16 Leigusamningar i reikningsskil sin. Stadallinn setur fram nyjjar kréfur um reikningsskil vegna
leigusamninga. Miklar breytingar eru 4 reikningsskilaadferdum leigutaka par sem ekki er lengur greint 4 milli fjirmognunarleigu og rekstrarleigu,
heldur er pess krafist ad faerd verdi leiguskuldbinding og nytingaréttur til eignar vegna allra leigusamninga. Samstadan beitir afturvirkri innleidingu
a0 hluta, pannig ad samanburdartolur eru ekki endurgerdar og uppséfnud ahrif vegna innleidingarinnar, sem er aukning leiguskuldbindinga um
1.000 milljénir kréna og nytingarréttur leigueignar ad sému fjarhed, voru ferd i efnahagsreikning vid innleidingu 1. jantar 2019. Leigugreidslur
voru 4dur ferdar 4 medal rekstrargjalda, en samstedan ferir ni vaxtagjold af leiguskuldbindingu og afskriftir af nytingarrétti. Ahrif 4 afkomu og
flokkun innan rekstrarreiknings eru 6veruleg.

Alpj6da reikningsskilaradid sampykkti breytingu 4 IFRS 4 , Vatryggingasamningar® i september 2016 par sem vitryggingafélogum var gefinn
kostur 4 a0 annad hvort breyta medferd vissra samninga sem ferdir eru samkvaemt IFRS 9 , Fjirmalagerningar eda fresta upptoku stadalsins
alfarid, ad uppfylltum vissum skilyroum, par til 1. jantar 2022. Stadallinn IAS 39 , Fjirmalagerningar, fersla og mat“ verdur pvi afram i gildi. P4
tekur gildi nyr stadall fyrir vatryggingasamninga, IFRS 17, og verda pa badir stadlarnir teknir upp samhlida.

Samstzdan telur ad mat fjarmalagerninga samkvaemt IAS 39 sé videigandi nalgun 4 gangvirdi og hefur aztlad ad breytingar 4 mati IAS 39 yfir {
IFRS 9 verdi 6verulegar.

IFRS 16 Leignsamningar gildir fra og med arinu 2019. Samkvaemt stadlinum skulu allir leigusamningar ferdir i efnahagsreikning leigutaka, en
heimilt er ad undanskilja samninga til eins ars eda skemmri tima eda ef fjarhed samninga eru éverulegar. Nuvirtar greidsluskuldbindingar vegna
samninga sem nu flokkast sem rekstrarleigusamningar verda pa fardar til skuldar, en moéti verdur njtingarréttur faerour til eignar.
Nytingarrétturinn verdur afskrifadur og vaxtagjold faerd af leiguskuldinni. Félagid er leigutaki ad hisn®di. Sja nanar i skjringum numer 15 og 25.

IFRS 17 Vitryggingasamningar var gefinn ut { maf 2017 og mun taka gildi 4 reikningsskilatimabilum sem byrja 1. jandar 2022 eda seinna. Innleiding
fyrir pann tima er heimil. IFRS 17 breytir { grunnatridum reikningshaldi allra fyrirtackja sem gefa ut vatryggingasamninga. Samstadan hefur ekki
metid dhrif pessa nyja vatryggingastadal 4 reikningsskil sin.

Til ad auka upplysingagildi arsreikningsins eru skyringar vid hann birtar 4 grundvelli pess hversu videigandi og mikilvagar par eru fyrir lesendur
hans. Pvi eru upplysingar sem hvorki eru metnar mikilvagar né videigandi fyrir notendur drsreikningsins ekki birtar i skyringum.
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32.1 Samstada

/\rsreikningur samstedunnar innifelur arsreikning médurfélagsins og détturfélags pess. Dotturfélég eru pau félég par sem samstzdan fer med
yfirrad. Samstedan fer med yfirrad pegar hun ber dhattu eda hefur avinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni i félagi og getur haft ahrif 4
ardsemina vegna yfirrada sinna. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra pvi ad yfirrad nast og par til peim lykur.

Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra détturfélaga 4 arinu er medtalin { samstedurekstrarreikningi frd og med yfirtékudegi eda fram ad séludegi
eftir pvi sem vid 4.

1 samstedureikningnum eru birtar tekjur, giold, eignir og skuldir samsteedunnar Gt 4 vid og pvi er vidskiptum innan hennar eytt ut vid gerd
reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar 4 reikningsskilum dotturfélaga til samraemis vid reikningsskilaadferdir samstzdunnar.

begar cignarhald médurfélags 4 dotturfélagi er minna en 100% er faerd hlutdeild minnihluta i eigin fé og rekstrarafkomu. Par sem hlutdeild
minnihluta nemur 6verulegum fjarhaedum er hin ekki synd sérstaklega { arsreikningnum.

32.2 Hlutdeildarfélog

Hintdeildarfélig

Hlutdeildarfélég eru pau félég par sem félagio hefur veruleg ahrif 4 fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrdd. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar
begar félagid redur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad medtoldum hugsanlegum nytanlegum atkvadarétti, ef einhver er. Eignarhlutir {
hlutdeildarfélégum eru faerdir samkvaemt hlutdeildaradferd.

Hiutdeildaradfero

Hlutdeildaradferd er reikningsskilaadferd par sem fjarfesting { hlutdeildarféldgum er upphaflega ferd 4 kostnadarverdi og fjarhadin sidan leidrétt
vegna breytingar 4 hlut félagsins { hreinum eignum hlutdeildarfélaga, eftir kaup. Hlutur félagsins { hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga er innifalinn {
hagnadi eda tapi félagsins. Verdi hlutdeild félagsins i tapi hlutdeildarfélags meiri en bokfert verd vidkomandi félags er bokfarda verdid fert { nall
og ferslu frekara taps hatt nema félagid hafi gengist i abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a rekstri
hlutdeildarfélagsins 4 sidari timabilum er ekki faerd hlutdeild { hagnadi pess fyrr en hlutdeild { tapi sem ekki var faert hefur verid j6fnud.

32.3 Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningar er faerd til eignar pann dag sem félagid nar yfirrdidum i keyptu félagi. Vidskiptavild er mismunur a
kaupverdi dotturfélags og hlutdeild { hreinni eign pess eftir ad eignir og skuldir hafa verid metnar til gangvirdis 4 yfirtokudegi. Vidskiptavild er ekki
afskrifud heldur metin arlega med tilliti til virdisryrnunar eda oftar ef visbendingar eru um virdisryrnun. Vid framkvaemd virdisprofs er
vidskiptavildinni skipt nidur 4 fjirskapandi einingar. Par fjarskapandi einingar sem vidskiptavildinni hefur verid uthlutad 4 eru préfadar med tilliti
til virdisryrnunar og ef bokfart verd er haerra en virdi peirra hefur virdisryrnun att sér stad. Hafi virdisryrnun att sér stad er vidskiptavild fyrst feerd
nidur og sidan adrar eignir sem tilheyra vidkomandi einingu. Oheimilt er ad bakfwera 40ur farda virdisrjrnun vidskiptavildar 4 sidari timabilum.

32.4 Vidskiptasambond

Vidskiptasambond sem urdu til vid yfirtdku a rekstri, eru afskrifud a aztludum nytingartima, 10 arum.
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32.5 Tekjur

Tekjur eru faerdar 4 gangvirdi méttekinnar ada innheimtanlegrar greidslu ad fradregnum afslattum.

Logiold

Tekjufaerd i0gjold 1 rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til 4 rekstrararinu ad vidbattum yfirfaroum idgjoldum fra fyrra ari en ad fradregnum
i0gjoldum til nesta ars sem faerast sem idgjaldaskuld. 1dgjaldaskuld i efnahagsreikningi er sa hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingadhaettu sem
ekki er dtrunninn.

Aronr og vaxtatekjur
Ardur af fjarfestingum er tekjuferdur 2 peim degi sem ardsréttur hefur stofnast.

Vaxtatekjur eru faerdar pegar liklegt pykir ad samstzdan muni hafa hagrenan avinning af peim og unnt er ad meta fjarhed teknanna med
areidanlegum haetti. Vaxtatekjur eru ferdar eftir pvi sem peer falla til midad vid virka vexti. Virkir vextir eru s avoxtunarkrafa sem navirdir aztlad
sj0dstreymi eda tekjur yfir aztladan liftima fjireignarinnar pannig ad pad jafngildi bokfaerori fjarhad fjareignarinnar.

32.6 Gjold af vatryggingastarfsemi

Gijaldfaerd tjon i rekstrarreikningi eru tjén sem urdu 4 arinu dsamt endurmati tjéna vegna fyrri ara. Tjonaskuld i efnahagsreikningi er heildarfjarhed
tilkynntra éuppgerdra tjéna auk tryggingafraedilegrar dzetlunar fyrir ordnum en étilkynntum tjénum.

32.7 Vatryggingasamningar

Félagid gefur ut samninga sem flytja badi vatryggingalega og fjarmalalega dhaettu fra vidskiptavinum til pess.
Skilgreining vitryggingasamninga

Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér ad bata vatryggdum fjarhagslegar afleidingar vatryggingaatburdar sem kvedid er 4 um {
vatryggingaskilmalum.

Vitryggingaatburdurinn er 6viss, ekki er vitad hvort hann verdur eda hvenzr og oftast er ekki vitad hverjar fjarhagslegar afleidingar hans verda ef
til hans kemur.

Flokkun vatrygginga

Vatryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga eru 4 svidi abyrgdartrygginga, slysatrygginga og eignatrygginga, par med talid sj6- og
farmtryggingar.

Abyrgdartryggingar vernda vidskiptavini félagsins gegn peirri dhaettu ad valda pridja adila fjarhagslegu tjoni eda afleiddu tjoni vegna l6gmactrar
starfsemi.

Slysatryggingar baeta vatryggdum eigin skada i samrami vio skilmala.

Eignatryggingar greida beetur til vidskiptavina samstadunnar vegna tjons eda taps 4 eignum. Vidskiptavinir { atvinnurekstri geta einnig att kr6fu um
batur vegna tapads hagnadar verdi hinar trygedu eignir fyrir tjoni, pannig ad atvinnureksturinn dragist saman eda falli nidur timabundid.

Liftryggingar taka til mannlegs lifs, til demis dauda og pess ad lifa ut vatryggingatimann. 10gjold teljast til tekna 4 pvi timabili sem
vatryggingasamningurinn gildir og batur eru gjaldferdar 4 pvi timabili sem tj6nid verdur.

Fjdrfestingar meo farfestingarabeattn liftryggingataka

Fjarfestingar med fjarfestingarahattu liftryggingataka eru fjareignir { eigu félagsins sem vatryggingatakar i séfnunarliftryggingum hafa valid og bera
fjarfestingarahaettu af samkvemt skilmdlum sofnunarliftrygginga. Liftryggingaskuld med fjarfestingardheettu liftryggingataka er skuldbinding
félagsins gagnvart vatryggingatokunum ad sému fjarhaed.

Vtryggingaskuld

Samstedan metur { lok reikningsars hvort tilfeerd vatryggingaskuld sé negjanleg til pess ad standa vid aztladar skuldbindingar samstedunnar vegna
gerdra vatryggingasamninga med pvi ad meta framtidar fjarfledi vatryggingaskuldar. Allar breytingar 4 vatryggingaskuldinni koma fram {
rekstrarreikningi. Vid gerd matsins er tekid tillit til ztlana vegna allra samningsbundinna sjédshreyfinga vegna tjéna og tjénakostnadar.

Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir i peim tilgangi a0 draga dr ahattu samstedunnar. Endurtryggingasamningar eru ymist hlutfallslegir eda bera
alla ahzettu fari tjonsatburdur umfram fyrirfram umsamda tjénsfjarhed.

Krofur 4 endurtryggjendur vegna idgjalda og tjoéna eru fardar sem endurtryggingaeignir. Par er um ad reda kréfur vegna hlutdeildar peitra { jénum

samkvaemt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild i idgjaldaskuld. Skuldbindingar vegna endurtrygginga eru hlutdeild peirra {
i0gj6ldum vegna endurtryggingasamninga sem gjaldferd er { rekstrarreikningi vid endurnyjun endurtryggingasamninga.
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32.8 Erlendir gjaldmidlar

Gengismunur er fardur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

32.9 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur er gjaldferdur 4 pvi timabili sem hann fellur til.

32.10 Tekjuskattar

Gjaldfaerdir tekjuskattar samanstanda af tekjusk6ttum til greidslu og frestudum tekjuskéttum.

Tekjuskattar til greidstu

Tekjuskattar til greidslu eru tekjuskattar sem axtlad er ad komi til greidslu 4 newsta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk leidréttinga 4
tekjuskéttum til greidslu vegna fyrri ara. Skattskyldur hagnadur er ad jafnadi annar en reikningshaldslegur hagnadur. Reiknadir tekjuskattar midast
vid gildandi skatthlutfoll 4 reikningsskiladegi.

Frestadir tekjuskattar

Frestadir tekjuskattar stafa af timabundnum mismun efnahagslida { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar par sem tekjuskattsstofn
samstzedunnar er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hennar. Frestadir tekjuskattar eru ekki fardir vegna vidskiptavildar sem ekki er
skattalega fradrattarbaer. Frestadir tekjuskattar midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Skatteign er metin 4 reikningsskiladegi og er einungis ferd ad pvi marki sem liklegt er ad hin nytist 2 moti skattskyldum hagnadi { framtidinni.
Frestadir tekjuskattar eru gjaldfaerdir { rekstrarreikningi nema pegar peir tengjast lidum sem faerdir eru { adra heildarafkomu eda beint 4 eigid fé en

b4 eru peir einnig faerdir par.

32.11 Rekstrarfjarmunir

Eignir eru skridar medal rekstrarfjirmuna pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni muni nytast samstadunni og hagt er ad meta
kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum hatti. Rekstrarfjirmunir eru ferdir 4 upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum
afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni {
tekjuhaeft astand.

Rekstrarfjarmunir eru faerdir samkvemt kostnadarverdsadferd ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryraun.

Afskriftir eru ferdar 4 kerfisbundinn hatt 4 aztludum nytingartima eignarinnar ad teknu tilliti til vaents hrakvirdis. Afskriftaradferd, datladur
nytingartimi og hrakvirdi er endurmetid ad minnsta kosti arlega.

Hagnadur vegna solu rekstrarfjirmuna er mismunur s6luverds og bokfards verds eigna 4 séludegi og er faert i rekstrarreikning medal annarra
tekna.

32.12 Hugbunadur

Hugbutnadur er cignferdur 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd hugbunadar samanstendur af kaupverdi
hans og 6llum beinum kostnadi vid ad koma honum { notkun. Hugbunadur er afskrifadur linulega 4 3 til 10 drum fra pvi hann er tekinn { notkun.

32.13 Fjareignir

Fjareignir samstadunnar skiptast { fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, fjareignir haldid til s6lu, fjareignir haldio til gjalddaga og lin og
krofur. Fjareignir eru fardar 4 gangvirdi vid upphaflega skriningu i bokhald ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar pegar um er ad rada
fijarmalagerninga sem ekki eru fardir 4 gangvirdi eftir upphaflega skraningu. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning feerdar 4 gangvirdi en fjareignir haldid til gjalddaga og lin og krofur eru faerd a afskrifudu kostnadarverdi { samraemi vid adferd
virkra vaxta.

Gangvirdi er verd i venjubundnum vidskiptum med eign eda skuld 4 matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi eigna pad verd sem fengist vid s6lu
eigna en gangvirdi skulda pad verd sem greitt veeri fyrir yfirfaerslu skuldar { hefdbundnum vidskiptum markadsadila.
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32.13 Fjareignir (frh.)
Gangvirdi skridra verdbréfa er skrad markadsverd peirra 4 uppgjorsdegi an pess ad tekid sé tillit til s6lukostnadar sem geti fallid til { framtidinni.

Sé markadsverd ekki skrdd i kauphéll eda faanlegt hja midlara, er gangvirdi fjirmalagernings metid med matsadferdum, par 4 medal geta verid
nyleg vidskipti otengdra adila, tilvisun { gangvirdi samberilegra fjareigna, nudvirt sjédstreymi, verdmyndunarlikan valrétta eda adrar
verdmatsadferdir sem gefa til kynna areidanlegt mat 4 60rum vidskiptum 4 markadi.

Degar notast er vid nuvirta sjédstreymisadferd vid mat 4 gangvirdi, er vant framtidar sjédstreymi byggt 4 besta mati stjérnenda og avoxtunarkrafa,
sem notud er, eru markadsvextir sambaerilegs gernings 4 uppgjérsdegi. Pegar 6nnur verdmyndunarlikén eru notud, eru forsendur matsins byggdar
4 upplysingum af markadi 4 uppgjorsdegi. Gangvirdi 6skridra hlutabréfa er metid, ef mogulegt er, med pvi ad nota videigandi V/H hlutfall fyrir
sambzerileg skrdd félog og er hlutfallid lagad ad sérstokum adstedum ttgefanda verdbréfanna.

Virkir vextir

AOferd virkra vaxta felst { pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum og vaxtagjoldum jafnad 4 liftimanum.
Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem nuvirdir aztlad sjédstreymi eda tekjur yfir detladan liftima fjarmalagernings, eda yfir styttra timabil ef vid 4,
pannig ad pad jafngildi bokfaerdri fjarhad fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar { efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur eru faerdar midad vid virka vexti fyrir alla vaxtaberandi fjarmalagerninga adra en pa sem skilgreindir eru sem fjareignir 4 gangvirdi
gegnum rekstrarreikning.

Fidreignir d gangirdi gegnum rekstrarreikning
Fjareignir eru flokkadar 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning pegar tilgangurinn er ad hagnast 4 skammtimabreytingum. Sama 4 vid um allar adrar
fjareignir sem samstedan tilgreinir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangyvirdisbreyting fjarfestinga i verdbréfum samanstendur af breytingum 4 gangvirdi, ardstekjum, vaxtatekjum og verdbétum.

Fjareign ma tilgreina sem fjareign 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu ef eitt af eftirfarandi skilyrdum er uppfyllt:

- flokkunin kemur i veg fyrir eda minnkar 6samremi { mati eda skraningu.

- fjareignin er hluti af safni fjareigna eda fjarskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi { samrami vid skrada stefnu samstazdunnar vid
ahzettustyringu eda fjarfestingastefnu.

- fjareignin er hluti af samningi sem felur i sér eina eda fleiri samsetta afleidu og heimilt er ad allur samsetti fjarmalagerningurinn (eign eda skuld) sé
ferdur 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning,

Fjareignir haldio til silu

Fjareignir haldid til s6lu eru upphaflega feerdar { békhald 4 gangvirdi ad vidbattum beinum vidskiptakostnadi. Eftir pad eru paer faerdar 4 gangvirdi
og gangvirdisbreytingar, ad undanskilinni virdisryrnun, ef vid 4, og vaxtatekjum, faerdar i adra heildarafkomu og 4 bundinn reikning medal eigin
fjar. Vid solu eru éinnleystar gangvirdisbreytingar medal eigin fjar ferdar { rekstrarreikning. Vaxtatekjur og virdisryrnun eru faerd { rekstrarreikning
eftir pvi sem per falla til.

Fidrfestingar til galddaga

Fjareignir eru flokkadar sem fjarfestingar til gjalddaga pegar samstaedan a fjarfestingar i skuldabréfum, og hefur fyriretlanir og getu til ad eiga til
gjalddaga. Fjarfestingar til gjalddaga eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni virdisryrnun pegar vio 4.

Pegar meira en 6verulegur hluti fijarfestinga til gjalddaga er seldur eda ekki er lengur @tlunin ad eiga pessar eignir til gjalddaga eru paer
endurflokkadar sem fjareignir haldid til s6lu.

Lan og krifur
Vidskiptakrofur, 1an og adrar kréfur sem hafa fastar greidslur og eru ekki skradar 4 virkum markadi eru flokkud sem lan og krofur. Lan og kréfur

eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad fradreginni virdisryrnun. Vaxtatekjur af lanum og kréfum eru ferdar midad vid
virka vexti.
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32.13 Fjareignir (frh.)

Viirdisrjrnun fdreigna

A reikningsskiladegi er bokfert verd fjarcigna, annarra en fjareigna 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, metid { peim tilgangi ad kanna hvort
visbendingar séu um virdisryrnun. Virdisryrnun hefur ordid ef vent framtidarsjodstreymi midad vio upphaflega virka vexti er legra en bokfaert
verd. Ef virdisryrnun 4 ekki lengur vid er hun bakfard, pé aldrei umfram adur feerda lekkun.

Eignasafn fjareigna er metio til virdisryrnunar ef einstakar eignir eru pess edlis ad par verdi ekki metnar hver fyrir sig.

A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutlaeg visbending um virdisrjrnun fjareigna sem ekki eru faerdar 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning. Fjareign telst hafa ryrnad i virdi ef hlutlegar visbendingar eru um ad atburdur hafi att sér stad, eftir upphaflega skraningu
eignarinnar, sem leidir til pess a0 vant framtidarsjodstreymi af eigninni verdi lagra en adur var talid og hagt er ad meta ahrif atburdarins med
areidanlegum hztti.

Vid mat 4 virdisryrnun einstakra flokka fjareigna stydst félagid vid sOgulega reynslu af slikum eignum, pa dagsetningu sem hegt veri ad
endurheimta tapid og fjarhad taps, med tilliti til mats stjérnenda a hvort niverandi efnahagsadstadur leidi til ad tapid verdi i raun haerra eda legra
en soguleg reynsla segir til um.

Afskraning fareigna

Samstzdan afskrdir fjireignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsj6dstreymis af fjareigninni er ekki lengur til stadar eda pegar
dhettan eda avinningurinn af fjareigninni flyst yfir 4 annan adila.

32.14 Virdisryrnun annarra eigna

A reikningsskiladegi fara stjornendur yfir bokfert verd efnislegra og Gefnislegra cigna { peim tilgangi a0 kanna hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. S¢ slik visbending til stadar er endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Endurheimtanlegt virdi fjarskapandi einingar sem eignin
fellur undir er metid pegar ekki er hagt a0 meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort gangvirdi ad fradregnum aztludum sélukostnadi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem hearra reynist.
Nytingarvirdi er aztlad framtidarfjarstreymi sem er nuvirt med voxtum fyrir skatta par sem vextirnir endurspegla mat markadarins 4 timavirdi
peninga hverju sinni og peirri ahettu sem fylgir eigninni.

Oefnislegar eignir med 6skilgreindan endingartima og Gefnislegar eignir sem eru ekki tilbtinar til notkunar eru 4 hvetju ari préfadar med tilliti til
virdisryrnunar og oftar ef visbending er um virdisryrnun.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid lagra en bokfart verd er virdi hennar faert nidur i endurheimtanlegt virdi. Tap vegna virdistyrnunar er fert
i rekstrarreikning.

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst vid er bokfaert verd eignarinnar hakkad aftur en pé aldrei umfram boékfert verd fyrir virdisryrnun. Bakfaersla
virdisryrnunar faerist { rekstrarreikning. Ekki er heimilt ad bakfara virdisryrnun vidskiptavildar.

32.15 Skuldbindingar

Skuldbinding er fard pegar samstadan ber lagalega eda atlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, liklegt er talid ad til greidslu komi og hagt er
a0 meta fjarhzd hennar med areidanlegum heatti.

Fjarhxo skuldbindingar er byggd a besta mégulega mati 4 skuldinni sem er fyrirliggjandi 4 reikningsskiladegi. Ef skuldbindingin er metin ut fra
azetludu framtidarsjédstreymi er hun ferd midad vid nuvirt datlad sjodstreymi.

Pegar virdi skuldbindingarinnar er endurheimtanlegt fra pridja adila er fjarhad hennar ferd til eignar.
32.16 Fjarskuldir og eiginfjargerningar

Flokkun i skuldir og eigid fé
Skuldir og eiginfjargerningar eru flokkadir sem fjarskuldir eda eigid fé, eftir edli samnings.

Eiginfjdrgerningar
Eiginfjargerningur er hvers konar samningur sem felur { sér eftirsteda hagsmuni { eignum félags eftir ad allar skuldir hans hafa verid dregnar fra.

Abyrgoarskuldbindingar
Abyrgdarskuldbindingar vegna fjarskulda eru upphaflega ferdar 4 gangvirdi. Vid sidara mat eru adrar abyrgdarskuldbindingar, en par sem
flokkadar eru 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, fardar vid pvi sem haerra reynist:

- fjarhad undirliggjandi skuldar sem metin er { samraemi vid IAS 37 - Skuldbindingar, dvissar skuldir og dvissar eignir,
- fjarhad upphaflegs samnings ad fradregnum uppséfnudum afskriftum { samrami vid reglur um skraningu tekna.

Fidrskuldir

Fjarskuldir samstedunnar samanstanda af vidskiptaskuldum og 60rum skuldum. Fjarskuldir eru upphaflega ferdar 4 gangvirdi ad fradregnum
vidskiptakostnadi og eru felldar ut ur arsreikningi ef skuldbindingar samstzdunnar sem skilgreindar eru i samningi eru greiddar, falla ut gildi, er
visad fra eda peim er aflétt.
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33. Arsfjordungayfirlit (6endurskodad)

10gjold timabilsins

Figin idgjold

Fjarfestingatekjur ........
Adrar tekjur

Heildartekjur ....

Tjon timabilsins .......

Figin tj6n

Breyting 4 dhzettudlagi

Rekstrarkostnadur

Virdisryrnun vidskiptakrafna og vaxtagjold

Hagnadur fyrir tekjuskatta
Tekjuskattar

Hagnadur (tap) timabilsins

Tjénahlutfall

Eigid tjonahlutfall

Rekstrarkostnadarhlutfall

Endurtryggingakostnadarhlutfall
Samsett hlutfall ..........

Samstadudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2019

4F 2019 3F 2019 2F 2019 1F 2019 4F 2018
6.086.238 6.068.185 5.660.945 5.572.369 5.955.295
5.918.446 5.830.225 5.454.092 5.387.819 5.727.422

987.398 (237.128) 1.433.902 1.366.577 984.873
24.606 33.041 19.443 19.913 47.045
6.930.450 5.626.138 6.907.438 6.774.300 6.759.340
(4.896.560) (4.831.636) (4.049.385) (4.278.647) (4.874.655)
(4.754.134) (4.534.456) (3.970.837) (4.228.211) (4.667.957)
542 (16.558) 3.955 50.375 84.383
(1.269.121) (1.422.135) (1.404.678) (1.435.443) (1.408.924)
93.012) (72.651) (103.508) (86.361) (82.969)
814.724 (419.662) 1.432.370 1.074.669 683.874
(85.709) 26.011 (176.445) (138.706) (85.294)
729.015 (393.651) 1.255.925 935.962 598.579
80,5% 79,6% 71,5% 76,8% 81,9%
80,3% 77,8% 72,8% 78,5% 81,5%
18,6% 21,1% 22,2% 23,1% 21,5%
0,4% (1,0%) 2,3% 2,3% 0,3%
99,5% 99,7% 96,0% 102,2% 103,7%
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34,

Préun tjonaskuldar (6endurskodad)

Taflan synir mat samstedunnar 4 endanlegri fjarhad tjona hvers tjonsars og hvernig pad mat hefur proast milli dra.

Préun milli ara gefur til kynna hefni samstedunnar til dkvarda skuldbindingar sinar vegna vatryggingasamninga.

Fra arinu 2014 er tjénaskuld birt sem navirt besta mat samkvamt reglum laga nr. 100/2016. Fjarhedir fyrri dra eru Obreyttar frd fyrri drsreikningum.

Hafa ber i huga ad fjarhadir eru ekki ferdar til fasts verdlags og pvi hafa verdlagsbreytingar nokkur dhrif 4 préun milli ara.

1 nedri toflunni, tj6n { eigin hlut, hefur hlutur endurtryggjenda verid dreginn fra peim fjarhaedum sem birtar eru { efri t6flunni.

Heildarfjarhadir
i millj. kr.

Mat 4 endanlegum tjénakostnadi
1 lok tjonsars .

einu ari sidar

tveimur arum sidar

premur arum sidar
fjérum arum sidar ...

fimm 4rum sidar

sex arum sioar ..

§j6 arum sidar ...
atta arum sidar

niu drum sidar

tiu arum sidar ...
ellefu arum s{OAL ...cevvveeeecerirecienne

Mat 4 uppsoéfnudum tjénum
farslok 2019 ..

Uppsafnadar greidslur
farslok 2019 ...
Tjoénaskuld { arslok 2019 ..............
Tjoénaskuld eldri en 12 ara ...

Botaskuld vegna liftrygginga .......
Tjoénaskuld samtals

Tjon i eigin hlut
i millj. kr.

Mat 4 uppsoéfnudum tjénum
farslok 2019 ...

Uppsafnadar greidslur
1 4rslok 2019 oo
Tjonaskuld { 4rslok 2019 ..............
Tjonaskuld eldti en 12 éra ...

Botaskuld vegna liftrygginga .......
Tjonaskuld samtals

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
11.247 11.736 12.307 13.406 11.850 11.623 11.132 11.269 12.535 12.612 14.626 15.701
12.320 12.069 11.797 13.942 12.558 10.778 12.490 12.544 13.288 14.473 15.733
12.239 12.488 11.679 13.520 10.712 11.058 12.541 13.025 13.721 14.829
11.887 12.090 11.361 12.311 10.522 10.908 12.496 13.217 13.925
11.846 11.978 11.158 12.164 12.137 10.882 12.580 13.140
11.883 11.767 11.111 12.374 11.610 10.802 12.590
11.712 11.778 11.196 12.437 11.599 10.748
11.662 11.849 11.207 12.388 11.572
11.878 11.840 11.208 12.422
11.929 11.850 11.214
11.768 11.860
11.738
11.738 11.860 11.214 12.422 11.572 10.748 12.590 13.140 13.925 14.829 15.733 15.701
11.711 11.773 11.115 12.279 11.344 10.557 12.091 12.469 12.957 12.650 11.402 6.909

27 88 100 143 227 190 499 671 968 2.179 4.331 8.792

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
11.738 11.845 11.118 12.383 10.783 10.733 12.464 13.062 13.882 14.814 15.230 15.321
11.711 11.757 11.018 12.240 10.568 10.543 12.006 12.391 12.948 12.635 11.326 6.883

27 88 100 143 215 190 459 671 934 2.179 3.904 8.438
41 Fjarhedir eru i milljonum krona
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Samtals

18.215
48
341

18.603

17.348
48
282

17.677
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Sjalfbaerni samofin rekstri ViS

VIS leitast vid ad starfsemi pess og pjonusta studli med sjalfoaerum haetti ad sameiginlegum avinningi fyrir samfélagid, m.a. starfsmenn,
vidskiptavini, hluthafa og adra hagadila félagsins. Sjalfbaerni er samofin dllum rekstri félagsins.

VIS er adili ad Global Compact, alpjodlegum sattmala Sameinudu pjédanna, sem hafdur er ad leidarljési vid innleidingu dbyrgra
starfshatta. Med patttokunni skuldbindur félagio sig til pess ad vinna ad tiu grundvallarmarkmidum Sameinudu pjédanna, er varda
sjalfoaerni og stydja helstu markmiod peirra.

VIS er adili ad Festu, midstdd um samfélagsabyrgd, sem og lcelandSIF, samtdkum um abyrgar fiarfestingar.

Umfangsmiki® starf atti sér stad & arinu pegar stefna i sjalfbaerni var métud. Stjér VIS sampykkti svo stefnuna { byrjun ars 2020. Ny
stefna um sjalfbaerni gefur til kynna stefnu fyrirtaekisins i méalaflokkum sem eru videigandi fyrir starfsemi tryggingafélaga, til deemis
einsetur félagiod sér ad greina péa dhaettu sem Iytur ad loftslagsbreytingum og ahrifum peirra & starfsemi sina.

Stefna félagsins er ad huga ad sjalfbaerni i hvivetna. Félagiod leggur dherslu & pa malaflokka sem pad getur haft mest ahrif 4 og eru
videigandi og mikilveegir fyrir kjarnastarfsemi pess. Sjalfbaerniskyrsla skal gefin Ut &rlega, samhlida arsskyrslu, i samraemi vid alpjédleg
vidmid. Par skal kastljésinu beint ad umhverfismalum, félagsmalum og stjérnarhattum

Stefna félagsins um sjélfbaerni stydur vid heimsmarkmid Sameinudu pjodanna. Félagid stydur sérstaklega vid eftirfarandi
heimsmarkmio:

. Heimsmarkmid 3: Heilsa og vellidan. VIS leggur sérstaka aherslu & oflugar forvarnir i nanu samstarfi vi® vidskiptavini
félagsins, samfélaginu til heilla.

. Heimsmarkmid 5: Jafnrétti kynjanna. VIS leggur sérstaka dherslu & jafnrétti kynjanna med jafnréttisstefnu og sidasattmala.
. Heimsmarkmid 9: Nyskoépun og uppbygging. | gegnum fiarfestingar sinar stydur félagid vid nyskopun, uppbyggingu
innvida og visindarannséknir.

. Heimsmarkmid 12: Abyrg neysla og framleidsla med innleidingu sjalfbaerrar préunar. Félagid studlar ad stafraenum
lausnum fyrir vidskiptavini sina og gefur Ut sjélfbaerniskyrslu ar hvert.

Félagid stundar heidarleg og abyrg vidskipti par sem hvers konar mutur eda spilling er hvorki vidhofd né lidin. Starfsfolk félagsins
stadfestir i gegnum sidasattmala fyrirtaekisins vidskiptahaetti an spillingar.

Pad er stefna félagsins ad hafa jakvaed ahrif & samfélag sitt. Félagio virdir mannréttindi vidskiptavina og samstarfsadila likt og kvedur
4 um i Mannréttindasattmala Sameinudu pjodanna. Ad auki, lidur félagid aldrei barnapraelkun. Verdi birgi eda samstarfsadili uppvis
ad barnapraelkun, askilur félagid sér pann rétt ad slita vidkomandi vidskiptasambandi. Ad sama skapi, gerir félagid paer krofur ad
hagadilar virdi mannréttindi. Verdi birgi eda samstarfsadili uppvis ad mannréttindabrotum, askilur félagid sér pann rétt ad slita
vidkomandi vidskiptasambandi.

Stjornarheettir félagsins sntast um ad skyra hlutverk og abyrgd stjornar og stjérnenda félagsins. Peim er aetlad ad audvelda peim ad
n& markmidum sinum. Géair stjornarhaettir leggja grunninn ad abyrgri stjérnun og vandadri dkvardanatoku og studla ad traustum
samskiptum & milli hluthafa, stjérnar, stjérnenda, starfsmanna og annarra hagsmunaadila.

Abyrgar fiarfestingar visa til pess ad tekid sé tillit til umhverfis- og félagspatta, stjérnarhatta og sidferdis { fiarfestingarakvordunum.
Vid framkvaemd fjarfestingarstefnunnar er tekid tillit til pessara patta. Med pvi méti er studlad ad dbyrgum fjarfestingum fyrir hond
félagsins. | gegnum eignasafn sitt hefur félagi®d mikil ahrif. Med pvi ad taka tillit til sjalfoeernipatta { fiarfestingum lagmarkar félagi®d
dhaettu tengda sjalfbaernimalum a sama tima og pad virkjar dnnur félog til betri starfshatta.

Stefna um rekstur upplysingakerfa er i gildi hja félaginu sem hefur pad ad markmidi ad studla ad éruggu og traustu umhverfi
vidskiptagagna. Stefnan byggir, dsamt 6dru, & peim trinadi og heilindum sem félagid vill geeta gagnvart hagadilum, p.m.t.
vidskiptavinum, hluthéfum og samstarfsadilum. Pa hafa verid settar reglur um vinnslu persénuupplysinga sem aetlad er ad tryggja ad
félagio vinni samkvaemt persénuverndarlégum og  samreemi vid gdda vidskiptaheetti.

Félagid er i peirri stodu ad vera afl sem getur knuid & um breytingar i samfélaginu. Med pvi ad stydja vid umhverfisvaenar lausnir, baedi
medal vidskiptavina og birgja, leggur félagid sitt & vogaskalarnar vid ad yta samfélaginu i att ad sjalfbaerni. Félagid kappkostar ad auka
sjalfvirkni og stafraenar lausnir fyrir vidskiptavini sina. Med pvi er minnkud notkun audlinda og losun grodurhdsalofttegunda.
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Ahrif & umhverfid

VIS er traust, leidandi og framsaekid pjénustufyrirtaeki sem veitir vidskiptavinum videigandi véatryggingarvernd og studlar ad éryggi
beirra med 6flugum forvéornum.

Stefnur félagsins m.t.t. 6fjarhagslegra upplysinga og sjalfbaerni
Sjélfbaernistefna, starfskjarastefna, starfsreglur stjérnar, sidasattmali, starfsreglur um kaupauka og upplysingastefna.

Areidanleikakénnunferli félagsins me3 tilliti til 6fjahagslegra og sjalfbaerniupplysinga

VIS vann UFS uppgjor { samstarfi vid CIRCULAR Solutions. Samvinnan er hluti af areidanleikakénnunarferli sem snyr ad UFS pattum
félagsins og tryggir pannig, eins og kostur er, areidanleika Utreikninga og ad framsetninga upplysinga séu i samraemi vid alpjédleg
viomid.

Umbhverfismal
Félagid legguraherslu dad halda neikvaedum umhverfisahrifum af starfsemifélagsins i lagmarki og studla ad pviad umhverfissjénarmid
verdi hofd ad leidarljési i tengslum vid alla starfsemi félagsins.

. Ahzetta: Ahcetta vegna loftslagsbreytinga, baedi & eignasafn VIS sem og & innvidi. VIS er medvitad um losun
grédurhusalofttegunda i rekstri sinum skv. Greenhouse Gas Protocol og eru paer upplysingar birtar med arsskyrslu. Fra
2017, hefur VIS maelt losun grédurhusalofttegunda fra rekstri félagsins og heldur pvi &fram | samraemi vi& vidurkennda
stadla.

. Lykilmaelikvardar: Félagid hefur hafid vinnu vid ad skilja ahrif vegna fjarfestinga sinna og hefur stjérn félagsins yfirsyn yfir
dhzettu vegna loftslagsbreytinga. VIS reiknar losun grédurhusalofttegunda vegna reksturs félagsins.
. Arangur: V(S vann sjalfoaernistefnu & arinu 2019 sem var sampykkt { jantiar 2020. Stefnan tiltekur hvernig félagi® nalgast

mikilvaegustu umhverfispaetti { rekstri sinum. A &rinu 2019 dré VIS r losun grodurhisalofttegunda um 7,4%. Helsta astaeda
pess er minnilosun vegna ferda starfsfélks i og Ur vinnu. Starfsfolk losadi um 28% minna af koldioxidi vegna ferda sinna.

Félagslegir paettir
. Ahaetta: Meginahaetta félagsins, sem snyr ad félagslegum pattum, snyr helst ad mannréttindum og persénuvernd.
. Lykilmaelikvardar: Félagid hefur hafid vinnu vid innleidingu krafna & birgja, par sem VIS askilur sér rétt vid ad slita

vidskiptasambandi verdi birgi uppvis ad mannréttindabrotum.

. Arangur: Vinna hefur hafist vi& innleidingu krafna { samninga. Mun st vinna halda &fram ari& 2020. VIS hefur innleitt reglur
um vinnslu persénuupplysinga og starfar i samraemi vid GDPR.

Stjornarhaettir
. Ahaetta: Gagnaoryggi, geedi og 6haedi stjérnar.
. Lykilmeaelikvardar: Godir stjornarhaettir.
. Arangur: VIS hefur innleitt vidurkennda stadla og reglur vardandi gagnadryggi. Upplysingar um hagsmuni stjérnar og

haedi hennar liggja fyrir & vef VIS. Allir stjérnarmenn eru 6hadir.

Nanara yfirlit yfir Sfjarhagslegar upplysingar um rekstur VIS, sem tekur til umhverfis, samfélags og stjérnarhatta er ad finna f arsskyrslu.

Oflugar forvarnir

VIS leggur rika aherslu & forvarnir, baedi fyrir fyrirtaeki og einstaklinga, med pad ad markmidi ad faekka slysum og tjonum medal
vidskiptavina og i samfélaginu éllu. Forvarnarfulltriar félagsins vinna ndid med steerrifyrirtaekjum ad pvi ad baeta 6ryggi a starfsstddvum
beirra auk pess sem félagid midlar reglulega tolfreedilegum upplysingum Ur tjdna- og slysagrunni pess til fjdoImidla og vidskiptavina.
bess ber ad geta ad forvarnarfulltriar VIS féru i 263 forvarnarheimsoknar til fyrirtaekja, par sem raett var um ryggismal starfsmanna,
brunavarnir og innbrotsvarnir.

Markmi® VIS er ad vidskiptavinir félagsins lenda sjaldnar i tjéni. Medal annars hefur VIS préad med vidskiptavinum sinum
atvikaskraningakerfid ATVIK. Kerfid gefur vidskiptavinum kleift ad hafa yfirsyn yfir dryggismalin og fara i markvissar umbaetur til ad
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koma i veg fyrir slys i framtidinni. 36 fyrirtaeki og sveitarféldég nota Atvik og hafa 16.000 starfsmenn adgang ad kerfinu. 38 skip hafa
adgang ad ATVIK - sjomenn og 832 sjdmenn hafa adgang ad kerfinu.

Forvarnaradstefna VIS er haldin arlega par sem fiallad er um éryggismal og forvarnir fyrirtaekja og stofnana fré éllum hlidum. Vel valdir
sérfreedingar og stjornendur & pessu svidi deila reynslu sinni med radstefnugestum. Radstefnan var fyrst haldin arid 2010 og hefur
skapad sér sess sem fjdlséttasti vidburdur sinnar tegundar & [slandi. Par hafa 77 erindi verid haldin & 10 &rum og 2.755 manns hafa
sétt radstefnurnar. Arlega eru veitt forvarnaverdlaun VIS en verdlaunin hiytur pad fyrirteeki sem pykir skara fram r { dryggismalum og
er 60rum fyrirtaekjum god fyrirmynd.

Anaegdir starfsmenn

f lok &rs framkveemdi Gallup vinnustadagreiningu fyrir félagid. Medal pess sem var meelt var helgun starfsmanna, endurgjof, mat &
frammistodu, streita og dlag. Helgad starfsfolk vinnur af astridu, er virkt, ahugasamt, tilfinningalega tengt vinnustadnum og leggur sig
fram f starfi sinu & hverjum degi. Helgun starfsmanna VIS maeldist 4,42 af 5 mégulegum og hefur aldrei maelst haerri.

Mikil dnaegja var hja starfsménnum VIS med samtdl um frammistddu og endurgjof. Anaegjan eykst mikid sem og mat & undirbdningi
stjérnenda fyrir samtolin. Stjornendur hafa lagt mikla dherslu & undirblning og telja hann vera lykilpatt i peim drangri sem nadst hefur
4 arinu. Streita var einnig maeld, sem likamleg og andleg einkenni. Mat starfsmanna & lagi batnar og jafnvaegi milli vinnu og einkalifs
eykst einnig. Streitutengd einkenni minnka einnig hja starfsmdnnum VIS.

Jafnrétti er akvéréun

[ tvo aratugi hefur VIS unni® med markvissum heetti ad jafnréttismalum. Jafnrétti er einfaldlega &kvordun. bess vegna potti
stjornendum VIS sérstaklega anaegjulegt ad hljéta vidurkenningu Jafnvaegisvogarinnar &rid 2019 en Félag kvenna { atvinnulifinu veitti
vidurkenninguna.

Jafnvaegisvogin er hreyfiaflsverkefni med pad ad markmidi ad arid 2027 verdi hlutfallid & milli kynja 40/60 { framkvaemdastjornum
fyrirtaekja & [slandi. Hlutfallid milli kynja { framkvaemdastjérm VIS er 40/60 konum i vil en undanfarin ari hefur félagid nad ad vera med
minnsta kosti 40% kvenna i framkvaemdastjérn.

[ oktober 2019, birtist jafnréttiseinkunn allra fyrirtaekja { Kauphallinni  fyrsta sinn undir heitinu GEMMAQ. bar var horft til stjérnar og
a0stu stjornenda fyrirtaekja Ut fra jafnrétti kynjanna. Litid var til pess hvort forstjéri og stjérnarformadur vaeru karlar eda konur sem og
hlutfall kynjanna f stjérn og framkvaemdastjérn. VIS fékk einkunnina 9 af 10 & pessum kvarda. Medaltal fyrirtaekjanna i Kauphollinni {
oktébervar 6,5.

pad er markmid VIS ad tryggja jafnrétti pannig ad hver og einn starfsmadur sé metinn ad verdleikum éhad kyni. Félagid hefur fengid
jafnlaunavottun og leyfi fra Jafnréttisstofu til ad nota jafnlaunamerkid. Hja VIS maelist ekki markteekur launamunur & kynjunum. Med
virkri jafnréttisdaetiun er studlad ad pvi ad félagid nyti sér haefileika og feerni allra starfsmanna sinna & sem bestan hatt.

Allt starfsfolk undirritar sidasattmala vid radningu og stadfestir zetlun sina um ad framfylgja honum. Sattmalinn er leidarljos hvernig
starfsfolk hagar samskiptum sinum vid vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsstofnanir, hluthafa, samkeppnisadila sem og eftir atvikum
samfélagid allt.

Fjolskylduvaenn vinnustadur

Stjérnendur VIS syndu frumkvaedi pegar peir styttu vinnuviku starfsmanna 1. névember 2019. Starfsfélk haetti 45 mindtum fyrr {
vinnunni & féstuddégum. Um var ad reeda vidbrogd vid kjarasamningum VR um styttingu vinnuvikunnar fra 1. jandar 2020 um niu
minttur & dag an skerdingar launa. Breytingarnar hja VIS téku gildi tveimur manudum fyrr eda 1. névember. Stytting vinnuvikunnar
studlar ad betra jafnvaegi milli vinnu og einkalifs en stjérnendur leggja dherslu & ad VIS sé gédur og fidlskylduvaenn vinnustadur.

Einnig leggja stjérnendur aherslu & ad VIS sé eftirséttur vinnustadur sem hefur & ad skipa framurskarandi starfsfélki og ad heefileikar
pess og styrkleikar fai notid sin vid dhugaverd og krefiandi verkefni.
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Starfsfolk VIS nytur allra helstu réttinda sem bjédast & almennum vinnumarkadi. Félagid starfar eftir vinnuverndarstefnu og er tilgangur
hennar ad tryggja 6ryggi og géda heilsu starfsmanna. Félagid stydur starfsfolk sitt dyggilega vid ad afla sér menntunar og freedslu
til pess ad tryggja ad hver og einn hafi pa pekkingu og reynslu sem naudsynleg er til ad na arangri i starfi sinu dsamt pvi ad studla ad
starfsproun.

Vérumerkjaryni Vis

[ upphafi ars 2019 var akvedid ad fara af stad | vorumerkjaryni til pess skilgreina vorumerkid betur. Med samhaefdum samskiptum
vid vidskiptavini félagsins eykst traust og tryggd peirra. Vel skilgreint vérumerki hjalpar vidskiptavinum ad pekkja virdi pess ad
vera i vidskiptum vid VIS. Radgjafastofan Brandr leiddi vinnuna sem folst { innri og ytri ryni. Vidtol voru tekin vid stjérn, starfsfolk og
vidskiptavini. Einnig voru rynihdpar og kannanir notadar til pess ad ryna { vorumerkid.

Pess ber ad geta ad bandariski freedimadurinn Dr. Kevin Keller, sem margir lita & sem f6dur markadsfreedinnar, adstodadi vid
vorumerkjarynina. Pessi vinna leiddi af sér vel skilgreint vérumerki. Vinnustofur voru haldnar fyrir starfsfolk félagsins par sem
vorumerkjarynin var raekilega kynnt. Yfir 80% starfsmanna félagsins toku patt i vinnustofunum sem poéttu takast vel. Markviss innleiding
& vorumerkjaryninni er hafin sem og nyjar dherslur i markadsstarfi félagsins.



